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FIGYELEMFELHIVAS

Jelen Informacioés Dokumentum nem tekinthet6 és nem mindsiil a Tpt. 21. § (1) bekezdése és a Prospektus Rendelet,
valamint az a Prospektus Végrehajtasi Rendelet alapjan elkészitett tajékoztatonak, azt a Feliigyelet nem vizsgalta
meg és nem latta el jovahagyasaval, tovabba a Piacmtikddtetd az Informacios Dokumentum jovahagyasa soran az
abban foglalt, a Kibocsatora, illetve miikddésére vonatkozd informaciok megfeleld alatamasztottsagat és
pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban kizarolag a Kibocsatot terheli minden jogi
felelosség. Ebbdl a szempontbol a Kotvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az
esetekhez képest, ahol rendelkezésre all a Feliigyelet, mint illetékes feliigyeleti hatosag altal jovahagyott
tajékoztato.

Jelen Informacios Dokumentum az XBond Uzletszabalyzat szerinti informéciés dokumentumnak mindsiil.

A Kotvények Magyarorszagon, a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfeleld értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattétel Gitjan a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdés (a) és (c) pontjaval dsszhangban, a BET altal
iizemeltetett Aukcios Kereskedési Rendszeren (MMTS]1 kereskedési rendszer) keresztiil lebonyolitott kompetitiv
Aukcios eljaras keretében keriiltek forgalomba hozatalra és kibocsatasra, ezért a Kotvények forgalomba hozatala a
Prospektus Rendelet alapjan mentesiilt a tajékoztatd készitési és kozzétételi kotelezettség alol.

Jelen Informacios Dokumentum tartalmaért kizardlag a Kibocsatd vallal felelosséget, ezért a Kibocsatod altal
kibocsatott Kotvények a befektetk szempontjabdl kiemelten kockdzatosnak mindsiilnek. A Kotvényekbe
befektetni kivan6 személyeknek sajat maguknak kell felmérniiik, hogy alkalmas-e szdmukra a Kotvényekbe torténd
befektetés. A kockazati tényezok részletes kifejtése a jelen Informacios Dokumentum 3. fejezetében (*Kockazati
tényezok és kockazatkezelés’) talalhato és a Kibocsato mitkddésének pénziigyi attekintésével kapcsolatos pénziigyi
informaciokat tartalmazo fejezetek tovabbi részleteket tartalmaznak.

A Raiffeisen Bank Zrt. sem Forgalmazoként, sem pedig Fizeté Bankként nem vizsgalta az Informacios
Dokumentumban talalhat6 adatok és informaciok valodisagat, pontossagat, teljességét, helytalld voltat valamint a
jogszabalyoknak és az egyéb hatdsagi rendelkezéseknek vald megfelelését, tovabba azt, hogy az Informacids
Dokumentumban talalhaté adatok és informaciok nem félrevezetéek. Ennek megfeleléen a Raiffeisen Bank Zrt.
sem mint Forgalmazo, sem mint Fizeté Bank nem vallal semmilyen feleldsséget az Informéaciés Dokumentumban
feltlintetett adatok és informaciok valddisagaért, pontossagaért, teljességéért, helytalld voltaért valamint a
jogszabalyoknak és az egyéb hatosagi rendelkezéseknek valdé megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informacios
Dokumentumban talalhat6 adatok és informaciok nem félrevezetbek.

Sem a jelen Informacios Dokumentum atadasa, , sem a Kotvények értékesitése semmilyen koriilmények kozott nem
tekinthet6 a Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz6 vagy a Fizet6 Bank azzal kapcsolatos igéretének, hogy a jelen
Informaciés Dokumentum keltét kovetdéen a Kibocsatora vonatkozdan k6zolt informaciok tekintetében vagy a
Kibocsato tevékenységében nem kovetkezik be valtozas vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetében nem
kovetkezik be kedvezodtlen valtozas, tovabba azzal kapcsolatos igéretnek, hogy a Kotvények kibocsatasaval
kapcsolatban ko6z6lt barmely informacié a kozlés idépontjat vagy (amennyiben az ettdl eltér) az informaciot
tartalmazé dokumentumban megjel6lt idépontot kovetben is pontos lesz. A jelen Informaciés Dokumentumban
kozolt tényszdmok és vélemények a rajuk vonatkozo kiillon meghatarozott id6pontban, illetve ennek hianyéban a
jelen Informacios Dokumentum keltének napjan fennallé helyzetre vonatkoznak.

Sem a jelen Informacioés Dokumentum vagy a K6tvényekkel kapcsolatban k6z6lt barmely egyéb informéacidé nem
mindsiil a Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz6 vagy a Fizet6é Bank arra vonatkoz6 ajanlasanak, hogy a jelen
Informaciés Dokumentum vagy a Koétvényekkel kapcsolatban kozolt barmely egyéb informacié birtokosanak
Kotvényt érdemes vasarolnia. Minden leend6 befektetének, aki Kotvényeket kivan venni, ajanlott elvégeznie a sajat
vizsgalatat a Kibocsatd pénziigyi helyzetére vonatkozoan és ennek alapjan maganak kell mérlegelnie a Kibocsato
hitelképességét. A Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmazo és a Fizetdé Bank nem igéri, hogy a Kibocsato pénziigyi
helyzetét vagy tevékenységét a Kotvények futamideje alatt vizsgalja, illetve hogy az Informaciés Dokumentumban
kozzétett informaciok tekintetében a Kotvények befektetéi vagy lehetséges befektetdi részére elemzést vagy
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értékelést nyujt. A jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiil a Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz6 vagy a
Fizetd Bank azzal kapcsolatos nyilatkozatdnak, hogy a Kd&tvények befektetdi a rajuk vonatkozo jogszabalyok
értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. Kizarolag a Kotvények
befektetdi viselik Kotvény befektetésiik kockazatait. A Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmazo vagy a Fizeté Bank
a Kotvényekkel kapcsolatban nem nyjt befektetési tandcsot a befektetok részére.

A jelen Informacios Dokumentumban nagy kezdébetiivel jelolt, az Informaciés Dokumentum meghatarozott
részében kiilon nem definialt kifejezések a jelen Informaciés Dokumentum 16. fejezetében (Fogalom-
meghatarozasok) meghatarozott jelentéssel birnak.

ERTEKESITESI KORLATOZASOK

Jelen Informacios Dokumentum terjesztése, valamint a Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes
orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsato, a Forgalmazé és a Fizetd Bank nem
allitjak, hogy jelen Informaciés Dokumentum valamely orszagban az ott alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények mas orszagban forgalomba
hozhatok vagy megvasarolhatok. A Kibocsatd, a Forgalmazd és a Fizetd Bank nem vallalnak semmilyen
feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve értékesités jogszeriiségéért.

A Kotvények nem keriiltek nyilvantartasba és a jovoben sem keriilnek nyilvantartasba az Amerikai Egyesiilt
Allamok t5bbszor modositott 1933. évi értékpapirokrol szo16 torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan.
Az Amerikai Ertékpapirtérvény S rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén
a Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni vagy atadni. A jelen bekezdésben hasznalt fogalmak
az Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezésében meghatérozott jelentéssel birnak.

Jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiil azon orszagokban 1év6 személyek részére tett, a Kotvényekre
vonatkoz6 eladasi ajanlatnak vagy a Kotvények vasarlasara torténd felhivasban vald kozremiikddésnek, amely
orszagokban ezen eladasi ajanlat vagy kozremiikodés jogszabalyellenes lenne. A jelen Informaciés Dokumentum
terjesztése, illetve a Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi
korlatozasok ala eshet. A Kibocsato, a Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmazé vagy a Fizet6 Bank nem allitjak,
hogy a jelen Informacios Dokumentum valamely mas orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthetd vagy azt, hogy a Kotvények jogszerlien ezen orszagokban
forgalmazhatok, illetve nem vallalnak feleldsséget az ilyen terjesztésben vagy forgalomba hozatalban torténd
barmely koézremiikodés jogszeriiségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd, a Raiffeisen Bank Zrt., mint a
Forgalmazo vagy a Fizet6 Bank nem tettek semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények forgalomba hozatalat
vagy a jelen Informacios Dokumentum terjesztését lehetévé tenné olyan orszagokban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelel6en, az ilyen orszagokban a Kotvények nem
hozhatdak forgalomba, illetve nem értékesithetok sem kdzvetve, sem kdzvetleniil. A Kibocsato, a Raiffeisen Bank
Zrt.,, mint a Forgalmaz6 felkérik azokat, akik a jelen Informéaciés Dokumentum birtokdba jutnak, hogy
tajékozodjanak a jelen Informacios Dokumentum terjesztésére, illetve a Kotvények forgalomba hozatalara és
értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. fgy kiilondsen az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az
Europai Gazdasagi Térség tagallamaiban (Magyarorszagot is ideértve) és Japanban jogszabalyok korlatozzak a
jelen Informacios Dokumentum vagy egyéb forgalomba hozatali anyagok terjesztését, valamint a Kotvények
forgalomba hozatalat.
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1 FELELOS SZEMELYEK ES FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A jelen Informacios Dokumentum nem tekinthet6 a Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy a jelen Informacios
Dokumentum datumat kovetéen a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a
Kibocsatd pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezdtlen valtozas, tovabbad arra, hogy barmely, az
Informaciés Dokumentumban foglalt informacio az Informaciés Dokumentum datumat kdvetden is pontos lesz.

Az Informaciés Dokumentumban szerepld stratégiai iranyok a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informacidin és
varakozasain alapulnak, és nem biztositott, hogy az adott folyamatok a jovOben ténylegesen a mostani
varakozasoknak megfelelden alakulnak.

A jelen Informacios Dokumentumban nem szereplé adatok a Kibocsatotol szarmazd meger6sités nélkiill nem
tekinthet6k hitelesnek. Az Informacios Dokumentumot olyan személyek, akik erre nem jogosultak, iizleti
ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A jogosulatlan személytdl szarmazo informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal
kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetok a Kibocsato felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve
kijelentésnek.

A jelen Informacios Dokumentum, illetve egyéb pénziigyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképességi vizsgalatnak vagy értékelésnek. A befektetonek sajat maganak kell értékelnie a jelen Informacios
Dokumentumban foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott vizsgalodas eredményeképpen kell dontenie a
Kotvényekbe torténd befektetésrol.

A Kibocsato kijelenti, hogy a jelen Informacios Dokumentumban szereplé informaciok az elvarhatdé gondossag
mellett, a lehetd legjobb tudasa szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mell6zik azon tények, koriilmények és
informaciok bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az Informaciés Dokumentumban feltiintetett informaciokbol
levonhato fontos kovetkeztetéseket. A jelen Informacios Dokumentum a valosagnak megfelelé adatokat és
allitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a
Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak.

A Kibocsatot az Informacios Dokumentum kozzétételétdl szamitott 5 évig terheli a fenti felel6sség, amely
érvényesen nem zarhato ki €s nem korlatozhato.

Budapest, 2021. februar 8.

~ Kreinbacher Jozsef Péter, igazgatosagi tag
METAL HUNGARIA HOLDING Epitdipari Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
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3.1

KONYVVIZSGALOK

A Kibocsato megbizott és cégnyilvantartasba bejegyzett konyvvizsgaloja a legutolsd, 2019. pénziigyi évben
az alabbi konyvvizsgalo szervezet:

A megbizott konyvvizsgalé adatai

Név: Bacsi Ferencné

Anyja neve: Bacsik Erzsébet

Lakcim: 1025 Budapest, Z6ldmali lejté 10/B 4. em. 17.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002896

KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

A PIACRA ES AZ IPARAGRA JELLEMZO KOCKAZATOK

3.11

Makrogazdasagi tényezdk

A Kibocsatd tevékenysége és eredményessége kitett a globalis makrogazdasagi kornyezet, illetve
a magyarorszagi piaci, gazdasagi kornyezet alakulasanak. A gazdasagi ndvekedés,
munkanélkiiliség, az orszagkockazat, az inflacid, valamint az allamhaztartasi hiany alakuldsa
alapvetd hatast gyakorol az lizleti kdrnyezetre. A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezétlen
alakulasa negativan hathat a Kibocsatdé eredményességére, ¢és ezaltal miikodésének
jovedelmezdségére.

Ilyen, kedvezdtlen makrogazdasagi hatassal jarhat a koronavirus jarvany (COVID-19), tovabba az
arra tekintettel, vagy azzal 0sszefliggésben meghozott nemzetkozi, kormanyzati, hatosagi, vagy
egyéb intézkedések, valamint a piaci folyamatok és fogyasztéi magatartasok ezzel kapcsolatos
valtozasa. A COVID-19 vilagjarvany tovabbra is hatranyos kihatassal van a regiondlis és globalis
gazdasagokra €s a pénzpiacokra, és ez kedvezétleniil érinti Magyarorszagot is. A COVID-19
vilagjarvanyra adott valaszként a vilag tobb mint 80 orszaga reagalt kiilonféle, a COVID-19
vilagjarvany tovabbi terjedésének a megakadalyozasat célz6 intézkedésekkel, ideértve egyebek
mellett a vallalkozasok és az allami intézmények tevékenységét illetve mikddését atmenetileg
korlatozé intézkedések elrendelését, a nagy tomegek Osszegylilésére alkalmas helyszineknek
(ideértve az iskolakat, a sportlétesitményeket, barokat és éttermeket is) a bezarasat, az onkéntes
otthoni karantén elrendelését, a hatarellenérzéseket, valamint az utazasi és egyéb korlatozasokat is.
Ezen intézkedések globalis és helyi szinten is fennakadasokat okoztak a rendes iizletmenetben,
valamint hatranyos hatassal voltak a globalis ellatasi lancokra, a globalis termelésre, a turizmusra,
a fogyasztoi kiadasokra és az eszkozarakra. A COVID-19 vilagjarvany jelent6s felfordulast okozott
a vilagpiacokon és negativ hatassal volt a globalis és a helyi szintli gazdasagi aktivitasra is. A
kozponti bankok és monetaris hatosdgok a pénziigyi piacokon jelenleg is folyamatos intervencios
intézkedéseket alkalmaznak, tovabba a nemzeti kormanyok is a nemzeti gazdasagaik Osztonzése
céljabal fiskalis politikai 1épéseket jelentettek be. A gazdasagok felépiilése részben a kormanyok
altal bevezetett korlatozasok feloldasatol, illetve konnyitésétél fiigg, azonban a felépiilés
gyorsasagat tovabbra is szamos bizonytalansag Ovezi. A jelen Informaciés Dokumentum
datumanak az idOpontjaban a Kibocsatdé még nem képes a COVID-19 vilagjarvanynak — a
Kibocsato tizleti tevékenységét, pénziigyi helyzetét és a Kibocsatd miikodési tevékenységének az
eredményességét érintd — negativ hatasai pontos felmérésére. A fentieck mellett a COVID-19
vilagjarvanynak a Kibocsato iizleti tevékenységére gyakorolt atfogd hatasai tobb pontosan eldre
nem lathatd tényez6tol is fliggenek, ideértve egyebek mellett a COVID-19 vilagjarvany
id6tartamat, stilyossagat, esetleges visszatérését és mértékét, valamint a COVID-19 vildgjarvany
tekintetében meghozott kormanyzati intézkedések atfogo jellegét is.
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3.1.2

3.1.3

3.14

3.15

3.1.6

Nem zarhato ki, hogy a COVID-19 vilagjarvany egy elhuzddd vilaggazdasagi valsagot vagy
recessziot fog okozni, amely altalaban véve kihathat a magyarorszagi gazdasagra is, valamint azon
orszagok gazdasagaira is, amelyekben a Kibocsatd a tevékenységét végzi.

Szabélyozas

A gazdasagpolitika, ezen keresztiil az inflacio, az arfolyampolitika és a kamatkdrnyezet alakulasa
erbteljesen befolyasolhatja a Kotvényekbe torténd befektetések megtériilését.

A gyakran valtozé magyar jogi szabalyozasi kdrnyezet is kockazatot jelent, a valtozasok jelentds
hatast gyakorolhatnak a Kibocsato6 tizleti tevékenységére.

Versenyhelyzet

A Kibocsato kdzvetlen piacan kevés jelentds kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkez6 tarsasag
versenyez egymassal, a komolyabb verseny a Kibocsatdé megrendeldi korében zajlik, ahol szadmos
nagy, szakmai és pénziigyi erével rendelkez6 generalkivitelezé versenyzik egymassal, valamint 0j
piaci szerepldk szallhatnak versenybe a jovoben. A Kibocsato stratégiaja, hogy nem vesz részt a
generalkivitelezOk versenyében, hanem azokat kozvetleniil szolgélja ki, igy szinte az 6sszes nagy
magyarorszagi generalkivitelezének dolgozik, emellett szamos olyan kiilfoldi beruhazonak
dolgozik, ahol nem generalkivitelezonek, hanem kdozvetleniil a beruhdzonak dolgozik (pl.
Samsung, Bosch, Audi). A Kibocsatd szdmara a versenyhelyzetet az esetleg kiilfoldrol megjelend,
hasonlo profilt cégek jelenthetik, akik megfeleld pénziigyi és szakmai erével rendelkeznek. Az
esetlegesen meger6sodo verseny eldére nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé,
tovabba negativ hatassal lehet a Kibocsatd piaci részesedésére, ezaltal a Kibocsatd
eredményességére egyarant.

Technoldgiai kockazatok

A Kibocsatdo folyamatosan figyelemmel kiséri az innovativ technologiai megoldasokat,
monitorozza azok fejlodését. A Kibocsato torekszik megfelelni az uj technologiai kihivasoknak,
tovabba az ilyen technologiai fejlodés kovetkeztében megvaltozott piaci, gazdasagi kdrnyezetnek.
Ugyanakkor nem biztositott, hogy a Kibocsatd a jovoben nem szenved el veszteséget vagy nem
keriil versenyhatranyba annak kovetkeztében, hogy az ilyen 4j technoldgiai megoldasokat nem
kell6 idében, vagy megfelel6en adaptalja.

Adobzas

A Kibocsatora vonatkozé jelenlegi adozasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a jovoben
valtozhatnak, igy kiilondsen nem zarhato ki, hogy a mar meglévo adok mértéke ndvekedhet, illetve
kiilonado keriilhet kivetésre az iparagi szereplkre, novelve ezzel a Kibocsatd adoterhelését. A
vonatkoz6 adoszabalyok akar visszahatdo hatdllyal is modosulhatnak, amelyek a Kibocsato
arbevételére és eredményességére is hatassal lehetnek.

Iparagi kockazatok

A Kibocsato fotevékenységét az épitdiparon beliil fejti ki. Az épitdipar teriiletén az elmult években
globalis konjunktira kovetkeztében jelentds ndvekedés, illetve verseny kialakulasa wvolt
tapasztalhatd. A megrendelések novekedésével sem tudtak 1épést tartani az épitdipari kapacitasok
mivel épitbipari vallalkozasok tiintek el és az épitdipari munkasok elhagytak az orszagot. Az igy
kialakult jelenleg is alacsony épitdipari kapacitas kovetkeztében a kivitelezési iddszakok
meghosszabbodhatnak, illetve a kivitelezési koltségek tovabb ndvekedhetnek, melyek
kedvezétleniil hatnak a Kibocsatd eredményességére.
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Az utobbi évek nagyaranyu novekedését kovetéen a koronavirus jarvany okozta gazdasagi
visszaesés mind a piaci, mind a korméanyzati megrendeléseket visszavetheti, valamint az épitdipar
vonatkozasaban a lanctartozasok ismételt kialakulasanak kockazatat hordozza. A Magyarorszag
szamara elérhetd Eurdpai Unids forrasok csokkenése ugyancsak az épitGipari beruhazasi
hajland6sag csokkenését és beruhazasi projektek elhalasztasat okozhatja.

3.2 A KIBOCSATORA JELLEMZO KOCKAZATOK

3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.24

3.25

Beruhazasok és fejlesztések kockazatai

A Kibocsato iizleti terveit részben mar meglévo lizleti tevékenységeivel és/vagy 0 fejlesztések,
beruhdzéasok segitségével kivanja megvaldsitani. A Kibocsatd a sajat célra torténd fejlesztési
projektek soran — a kivitelezési tevékenységtol eltéréen — sajat fejlesztési kockazatot is vallal.

Bar a Kibocsatd a sajat maga szamara tervezett 0j projektek, beruhazasok megvalositasanak
elokésziiletei soran gondos miszaki, jogi és pénziigyi tervezést végez, mégsem zarhato ki egyes
projektek engedélyezésének elhuzodasa, ellehetetleniilése vagy a tervezettnél alacsonyabb
jovedelmezosége. A kivitelezés idOszakaban a Kibocsato torekszik arra, hogy megfeleld
garanciadkkal és referencidval rendelkezd partnerekkel szerz6djon, mégsem zarhatd ki az ezen
partnerekkel kapcsolatos vitak bekovetkezte.

Bérlok nemfizetési kockazata

A kozvetlen vagy kozvetett modon ingatlan vasarlasa vagy fejlesztése soran a Kibocsato kitett az
ugyfelek nemfizetésébodl szarmazo kockazatnak. Ugyanakkor mivel a Kibocsatod f6 tevékenysége
nem ingatlan bérbeadashoz kothetd, a bérbeadok nem vagy késedelmes fizetése Gnmagaban nem
okoz likviditasi problémat.

Partnerkockazat

A Kibocsato egyes partnereinek nagyszami megrendeléseket teljesit. Abban az esetben, ha az ilyen
partnerek mitkodésében valtozas all be, illetve a megrendeléseit a Kibocsaté nem tudja teljesitent,
akkor az 1ényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsatdo miikodésére.

Meghatarozd vevdinek koszonhetden a Kibocsatd kitett az iigyfelek nemfizetésébdl szarmazo
kockazatnak. Amennyiben a Kibocsatd valamelyik jelentés vevéje nem vagy késedelmesen fizet,

ugy az jelentds veszteséget okozhat a Kibocsatd szamara.

Téars vallalkozasokhoz fliz6dd tizleti kapcsolatok

A Kibocsato ¢és tars vallalkozasai kozott szamos iizleti kapcsolat van, amely tars vallalkozasok
koziil kiemelend6 az MHE mint a Kibocsato alvallalkozoja.

Nem garantalhato, hogy a Kibocsatd vagy a tars vallalkozasai tulajdonosi strukturajanak esetleges
jovobeli valtozasa esetén a Kibocsato viszonya ezen vallalkozasokkal valtozatlan marad.

Kiilsd beszallitoktol valo fligedség

A Kibocsatd megbizasai soran jelentds szamu alvallalkozot vesz igénybe. A megbizasok
megvalositasa soran a Kibocsatdo nagymértékben fligg az alvallalkozok teljesitményétdl, ami
hatéssal lehet a projektek idobeli és mindségbeli megvalositasara, tovabba az egyedi megbizasok
jovedelmeziségére.
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3.2.6

3.2.7

3.2.8

3.2.9

3.2.10

3.211

3.2.12

Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések

Amennyiben a Kibocsaté mikddéséhez sziikséges tanusitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket
visszavonnak vagy nem hosszabbitanak meg, Ggy az jelentésen korlatozhatna a Kibocsato
tevékenységét, amely negativ hatast gyakorolhat a Kibocsaté miikodésének eredményességére.

Hatdsagi kockazat

Az addhatdsdgon kivill szamos mas hatdsdg is jogosult a Kibocsaté szabalyoknak megfeleld
miikddését ellendrizni. A Kibocsatd minden tdle elvarhatot elkovet a jogszabalyi és hatosagi
eldirasoknak megfeleld6 miikddés biztositasa érdekében. Azonban nem zéarhato ki, hogy egy
jovobeli hatosagi vizsgalat sordn a Kibocsatondl szdmottevd kiadéast jelentd megallapitdsok
torténnek, vagy az eljaro hatésagok a Kibocsatot bizonyos szankciokkal (igy példaul birsaggal)
sujtjak.

Tulajdonosi szerkezet megvaltozasabol eredo kockazatok

Tekintettel arra, hogy a Kibocsato tulajdonosi korének kapcsolatrendszere jelentOs szereppel bir az
iizletszerzés sordn, a Kibocsatd tulajdonosi szerkezetében bekovetkezd esetleges valtozasok
kihatassal lehetnek a Kibocsatd iizletmenetére, tovabba hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsatd
megfeleld mikddésére vonatkozoan.

Kulcsfontossagu vezetOk és alkalmazottak tdvozasanak kockazata

A Kibocsato teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetdinek és kulcsfontossagl
alkalmazottainak tapasztalatatol. A Kibocsato versenyképes feltételek biztositasaval torekszik ezen
kulcsfontossagti szakembereket megtartani, de nincs biztositék arra vonatkozéan, hogy egy vagy
tobb tapasztalt szakembert ne veszithetne el a jovoben. A vezetok és kulcsfontossagu alkalmazottak
tavozésa negativan befolyasolhatja a Kibocsatdo miikodését €s eredményességét.

Devizaarfolyamok valtozéasa

A Kibocsaté megbizasainak jelentés része EUR devizanemben keriil megkotésre, azonban a
mukodési koltségei hasonlo aranyban és 0sszegben szintén EUR devizanemben meriilnek fel. Ez
bizonyos mértékii természetes fedezettséget nyjt a Kibocsatd szamara, ugyanakkor a jovében a
HUF/EUR éarfolyam valtozésaira tekintettel a Kibocsatod jovedelmezdségére befolydssal lehet az
arbevétel és a koltségek deviza aranyanak megoszlasa.

Adatkezelés kockazata

A Kibocsato nagyszami személyes adatot kezelhet, mely tevékenységgel szemben a kapcsolodo
torvényi szabalyozas rendkiviil szigor kovetelményeket tdmaszt. A Kibocsatd minden tdle telhetot
elkovet az adatkezelés szabalyainak minden tekintetben vald megfelelés érdekében, de nem zarhato
ki, hogy az eljar6 birosag vagy hatdsag hianyossagokat allapithatnak meg a Kibocsato
gyakorlataval kapcsolatban és jogkdvetkezményeket alkalmazhatnak, akar kartéritést itélhetnek
meg vagy birsagot szabhatnak ki.

Reputacios kockézat

Ha a Kibocsatd vezetdségének intézkedései ellenére a Kibocsaté mint markanév iranti bizalom
lecsokken, vagy barmilyen a Kibocsatora negativan haté esemény kovetkezne be, ugy az jelentos
negativ hatassal lehetne a Kibocsato bevételeire, és ezaltal az eredményességére.
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3.3

3.4

A KIBOCSATO FOBB KOCKAZATKEZELESI INTEZKEDESEI

A Kibocsatdo menedzsmentje tudomassal bir a fenti kockazatokrol és a fent meghatarozott kockazatokat
folyamatosan figyelemmel kiséri, illetve a nemzetkdzi szabvanyoknak megfeleld és a legjobb iparagi
gyakorlatokon alapul6 belsé kockéazatkezelési eljarasokat tart fenn és alkalmaz. Ennek soran figyelembe
veszi a vallalati értékteremtés bizonytalansagoknak vald kitettségét, a célkitiizések megvalositasanak
sikerét befolyasolo tényezOket és az azt fenyegetd veszélyeket, tovabba olyan varatlan események
eléfordulasat, amelyek potencidlis veszélyt jelenthetnek emberek, eszk6zok, a kdrnyezet vagy a vallalati
hirnév szempontjabol.

Az épitdipari kockazatok kapcsan elmondhatd, hogy a Kibocsatd piaci ereje és megbizhatdsaga €pitdipari
partnerei szdmara is fontos tényezok, melyeknek koszonhetden kapacitashidnnyal nem kell szamolni. Az
emelkedd épitdipari araknak pedig az értékesitési, bérbeadasi arak novekedésének rugalmassaga szabhat
fels6 hatart.

Az épitbipar ciklikussaganak kezelése érdekében a Kibocsatd olyan iizleti modellt alakitott ki, amely
kelléen rugalmas mind a nagyvolument 0j projektek mind az esetleges projekt volumen visszaesésének
kezelésére. A kockazatkezelés egyik modja a fix koltségek alacsony szinten tartdsa azaltal, hogy a
Kibocsato a kivitelezésen dolgozo fizikai munkavallalok toredékét foglalkoztatja. A projektek kivitelezése
soran dolgozo kozel 800-1.000 fizikai munkast kdzvetleniil az alvallalkozok foglalkoztatjak. Mivel
nagyszamu — akar 50 db — megbizason dolgozik egy id6ben, a Kibocsatd természetes modon kezeli annak
a kockéazatat, hogy jelentds kitettséggel birjon egy-egy lizleti partner felé.

A kiils6 beszallitoktol valo fliggdség kezelése érdekében a Kibocsatd kozel 50 kivitelezd céggel dolgozik
egyidejileg, ezaltal csokkentve a jelentds kitettséget egy-egy vallalkozas irdnyaba és biztositva a Kibocsatd
folyamatos versenyképességét. Az alvallalkozokkal kialakult tobb tizéves jo tizleti viszony mellett ezen
alvallalkozok 80-90% kozvetleniil csak a Kibocsaté megbizasain dolgozik.

A Kibocsatdo a kockazatkezelése korében igyekszik {iizleti partnereit gondosan megvalogatni, ennek
keretében valamennyi partnerével torténd iizleti kapcsolat 1étesitést megel6zden, illetve az tizleti kapcsolat
id6tartama alatt is, rendszeres atvilagitasokat, illetve kockazatkezelési eljarasokat végez.

A KOTVENYEKRE JELLEMZO KOCKAZATOK

3.4.1 Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az iranyadd. Ennek megfeleléen nem zarhato ki,
hogy a jelen Informaciés Dokumentum datumat kévetéen olyan jogszabalyi valtozas kovetkezik
be, amely hatéassal lehet a Kotvényekre.

3.4.2 A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eloirasok alapjan végezhetik,
illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és feliigyelik. A Kotvénytulajdonosoknak
ajanlott sajat jogi tanacsadojukkal konzultalniuk és egyértelmiien megbizonyosodniuk arrdl, hogy
a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a tevékenységeikre vonatkozo jogszabalyoknak és
egy¢éb eldirasoknak.

3.4.3 Adodzasi szabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adozasara a jelen Informaciés Dokumentum
keltekor hatalyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak.
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3.4.4

3.4.5

3.4.6

3.4.7

3438

34.9

3.4.10

Likviditds és masodlagos piac hidnya

A magyarorszagi vallalati kotvények piacara — kiilonosen a t6zsdén kiviili piacra — a likviditas
hianya jellemz0, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kotvények likviditasi
kockazata. Nem garantalhato, hogy a Kotvényeknek az XBond platformon megvalosuld forgalma
a Kotvényeknek kello likviditast képes biztositani. Ez azt jelenti, hogy a Kd&tvénytulajdonos —
feltéve, hogy a Kotvények irant vevoi oldalon ajanlat jelenik meg a rendszerben — a futamidd lejarta
elott esetlegesen csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

A Forgalmazo a Kotvények tekintetében piaci stabilizacios kotelezettséget nem vallalt.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szadmos kiilonb6zo tényez6tol fiigg. A Kotvénytulajdonosnak
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtlen alakuldsa, ugyanis 4altaldnos piaci
hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a Kotvénytulajdonos
nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockazat

Abban az esetben, ha a Kotvénytulajdonos a Kotvények devizanemét6l eltéré devizaban tartja
nyilvan befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkdnyvelhet. Amennyiben ugyanis a
Kotvénytulajdonos nyilvantartasi devizaja felértékelddik a Kotvény devizajahoz képest, akkor
csokken a Kotvényeken a Kotvénytulajdonos nyilvantartasi devizajaban kifejezett realizalhatd
hozam, csokken a Kotvények tOkedsszegének a Kotvénytulajdonos nyilvantartasi devizajaban
kifejezett értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a Kotvénytulajdonos nyilvantartasi
devizajaban kifejezett piaci értéke.

Fix kamatozas kockazata

A kibocsatott Kotvények fix kamatozasuak. A fix kamatozasu Kotvényekbe torténd befektetés azt
a kockazatot hordozza, hogy a befektetést kovetden bekdvetkezett piaci hozamvaltozasok
kedvezétleniil érinthetik a Kotvénytulajdonos befektetésének piaci értékét. Ezen kiviil emelkedd
inflacid esetén a fix kamatfizetések realértéke csokkenhet.

Vagvyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki a Befektetd-védelmi Alap (vagy mas hasonld biztositas, igy az
Orszagos Betétbiztositasi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos
esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy helytallasaban nem lehet bizni.

A Kotvények biztositatlansaga

A Kotvények eszkdzokkel nem biztositottak, ezért a Kibocsato esetleges fizetésképtelensége esetén
a Kotvénytulajdonosok egészben vagy részben elveszithetik a befektetésiik értékét.

Hitelkockazati besorolas romlasa

A kibocsatandd Kotvények Hitelmindsitd altal meghatarozott hitelkockazati besorolasa a jelen
Informacios Dokumentum keltekor érvényes ,.B+”. Amennyiben a kibocsatott Kotvények
hitelkockazati besorolasa a Kétvények jelenlegi ,,B+” mindsitésérdl kedvezotlenebb mindsitésre
romlik, ugy a mindsitésromlds vagy lehetséges mindsitésromlas azt eredményezheti, hogy a
Kibocsatd jovobeni finanszirozasi lehetdsége és tokeerdssége gyengiil, illetve a finanszirozasi
koltségek novekedhetnek, amelyek 1ényeges hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsatd pénziigyi
helyzetére. A kibocsatott Kotvények hitelmindsitésének romlasa esetén a Kotvénytulajdonosok
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3.4.11

3.4.12

kockazatérzékenységére is figyelemmel el6fordulhat, hogy a masodpiaci befektetdi kedv csokken,
amely a Kotvények likviditdsdban is megmutatkozhat.

Kotelezettségvallaldsok megsértése

A Kotvényekhez kapcsolodd kotelezettségvallalasok megsértése a Kotvények id6  elotti
visszavaltasi kotelezettségét eredményezhetik a Kibocsato oldalarol, amely esetben nem biztositott,
hogy a Kotvények visszavaltasara kelld pénziigyi fedezet all rendelkezésre a Kibocsatd oldalan.

A Tpt. 21. § (1) bekezdése szerinti tajékoztatd hianya

A Koétvényekkel kapcsolatosan készitett jelen Informacios Dokumentum nem mindsiil a Tpt. 21. §
(1) bekezdése, a Prospektus Rendelet, valamint a Prospektus Végrehajtasi Rendelet alapjan
elkészitett tdjékoztatonak. Ennek megfelelden a Kibocsatdé a Tpt.-nek és a Kotvényrendeletnek
megfeleld minden informaciét kozol az Informaciés Dokumentumban, azonban a kozolt
informaciok sem strukturaltsagukban, sem mélységiikben nem feltétleniil felelnek meg a Tpt. 21.
§ (1) bekezdése, a Prospektus Rendelet, valamint a Prospektus Végrehajtasi Rendelet alapjan
elkészitendd tajékoztatoban megjelentetendd informacidknak. Minden olyan informacidt, amely
valamely befektetovel személyesen folytatott megbeszélés keretében vagy barmely egyéb modon
keriilt a Kibocsato részérdl atadasra, a Kibocsatd valamennyi befektetovel megismerteti.

12
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4

4.1

4.2

KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

CEGINFORMACIOK

A Kibocsato cégneve:

A Kibocsatoé roviditett neve:

A Kibocsato székhelye:

A Kibocsato telefonszama:

A Kibocsato elektronikus kézbesitési cime:

A Kibocsato honlapja:

A Kibocsaté cégbejegyzésének helye, idopontja:

A Kibocsatoé cégjegyzékszama:

A Kibocsato tevékenységnek idotartama:
A Kibocsatoé jogi formaja:

A Kibocsaté miikodésére iranyadé jog:
A Kibocsato jegyzett tokéje:

Hatalyos létesito okirat kelte:

A Kibocsato f6 tevékenysége:

Uzleti év:

CEGSTRUKTURA

METAL HUNGARIA HOLDING Epit6ipari
Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag

METAL HUNGARIA HOLDING Zrt.
1096 Budapest, Soroksari u. 1. (Dunahaz)
+36 94 512-240

office@mhh.hu

www.mhh.hu

Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, 1996. junius 5.
01-10-043633

hatarozatlan

részvénytarsasag

magyar

46.000.000,- Ft

2020.03.09.

4120'08 Lako- és nem lako épiilet épitése
januar 1. - december 31.

METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasig (azaz a

Kibocsatd)

A Kibocsatd 1996-ban keriilt megalapitasra két maganszemély, Kreinbacher Jozsef Péter és Josef Unger

altal 27.700.000,- Ft alaptokével.

A Kibocsato tulajdonosai jelen Informaciés Dokumentum keltekor két maganszemély, alaptokéje
46.000.000,- Ft. A Kibocsato tulajdonosi strukturaja szerint Kreinbacher Jozsef Péter és Josef Unger 50-

50%-os tulajdoni részesedéssel bir.

A Kibocsato tobb telephellyel, illetve fiokteleppel rendelkezik, az alabbiak szerint.

Telephelyek:

= 1051 Budapest, Dorottya utca 6. IV. em. 404.;
= 1051 Budapest, Dorottya utca 6. 2. em. 206.;

= 1051 Budapest, Dorottya utca 6. 1. em.
Fioktelepek:

= 9700 Szombathely, Karpati K. u. 59.;
= 9700 Szombathely, Szedres ut 3.;

= 8481 Somldvasarhely, Somlo hegy hrsz.909.

= 2071 Paty, 0161/26.;
= 9700 Szombathely, Javor utca 17.
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4.3

4.4

A Kibocsato az alabbi két tarsasagban rendelkezik tarsasagi részesedéssel:

A Kibocsato 2020. majus 6ta 100%-o0s kozvetlen tulajdonosi részesedéssel rendelkezik a DOROTTYA PO
Korlatolt Felelosségli Tarsasagban (székhely: 1051 Budapest, Dorottya utca 6. 2. em. 206.;
cégjegyzékszam: 01-09-972398). E tarsasag fétevékenysége: 6810'08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele.

A Kibocsaté tovabba 2020. julius ota 15%-os kdzvetlen tulajdonosi részesedéssel rendelkezik a Maria
Lujza Ingatlanbefektetd Korlatolt Felel6sségti Tarsasagban (székhely: 1051 Budapest, Dorottya utca 6. 2.
em. 204.; cégjegyzékszam: 01-09-328980). E tarsasag fotevékenysége: 6420'08 Vagyonkezelés (holding).

A Kibocsaté szamos tars vallalkozéssal rendelkezik, ugyanakkor miikddése szempontjabdl az alabbi
tarsasag tekintendd a legjelentdsebbnek:

A Metal-Car Hungaria Gépjarmiikezeld, Kereskedelmi és Szolgaltato Korlatolt Felelosségli Tarsasag
(székhely: 9791 Dozmat, Tolgyfa utca 6.; cégjegyzékszam: 18-09-106725), melynek tulajdonosai
Kreinbacher Jozsef Péter: 45%, Koncz Miklés: 45% és Horvath Adam Csongor: 10%. E tarsasag
fotevékenysége 7711'08 Személygépjarmii kdlcsonzése.

A Kibocsato mitkodése soran szorosan egyiittmiikddik tovabbda a METAL HUNGARIA EPITO Beruhazo
és Kivitelez6 Korlatolt Felelosségii Tarsasaggal (székhely: 1096 Budapest, Soroksari u 1.; cégjegyzékszam:
01-09-701035), melynek tulajdonosai Kovéacs Gabor 10%, Kasa Zsolt 70% és Horvath Adam Csongor 20%.
E tarsasag fotevékenysége 4120'08 Lako- és nem lako épiilet épitése.

Miikodési modell:

A Kibocsatdo mitkddése soran elvalasztotta egymastdl a mérndki, valamint az épitkezéssel kapcsolatos
munkakat:
= A Kibocsatd mint fovallalkozé 1ép kapcsolatba az tligyfelekkel, valamint mérndki, tervezési €s
acélszerkezet gyartasi tevékenységet végez.
= Az MHE mint a Kibocsato egyik alvallalkozoja épitési munkalatokat végez. Az MHE tulajdonosai
kozt megtalalhato Kasa Zsolt, a Kibocsato igazgatosagi tagja.
* Az MCH a Kibocsaté szamara gépjarmii flottakezelési szolgaltatasokat nyujt.

A Kibocsato iizleti modellje lapos és flexibilis annak érdekében, hogy az épitépar ciklikussagaihoz
alkalmazkodni tudjon. A Kibocsaté nagyszamu, 40-50 db, dedikalt alvallalkoz6val dolgozik a kivitelezési
projekteken és az alvallalkozokon keresztiil orszagszerte kozel 800-1.000 fovel. Az alvallalkozok 80-90%
kizarolag a Kibocsato kivitelezési munkain dolgozik. Mivel az alvallalkozok elszorva, az orszag kiilonb6zo
részein helyezkednek el, a Kibocsaté rugalmasan és koltséghatékonyan tud komplex megoldast nytjtani az
ugyfeéligényekre.

A Kibocsato miikodésének belsé feltételei (toke, munkaerd) biztositottak, kiilsé kdrnyezete stabil, pozitiv.
Ez az allitas az operativ miikodés tekintetében a jarvanyligyi helyzetben is igaz. A Kibocsato a koronavirus
jarvany kezdete ota — leallas nélkiil — minden épitkezésén teljes munkaerdallomannyal dolgozik, atlagosan
napi 130-150 milli6 Ft bevételt generalva. A Kibocsatdo a koronavirus jarvany kezdete ota sikeresen
azonositott j Uzleti lehetdségeket, szerzodott le 0j projektekre és hataridore teljesitette a vallalt
megbizasokat.

SZERVEZETI FELEPITES

A Kibocsato belsé szervezeti felépitését a jelen Informacios Dokumentum 2. sz. melléklete alatt csatolt
szervezeti abra mutatja be.

LENYEGES SZABADALMAK, LICENCEK, ELJARASOK
A Kibocsato nem rendelkezik Iényeges szabadalommal, licenciaval vagy gyartasi eljarassal.
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4.5

4.6

5.1

LENYEGES IPARI, KERESKEDELMI VAGY PENZUGYI SZERZODESEK
A Kibocsato 1ényeges kereskedelmi, illetve pénziigyi szerzddései az alabbiak:

Kereskedelmi szerzédések: A Kibocsatd a kivitelezési munkalatokhoz sziikséges alapanyagainak
beszerzésére tobb hosszutavi szerzdéssel is rendelkezik, annak érdekében, hogy minden helyzetre
biztositsa az alapanyagok beszerzését. E hosszitavli szerzddéseket a Kibocsatd nagy nemzetkdzi
cégesoportok tagjaival kototte, mint példaul: Kingspan, Arcelormittal, Brucha, Trimo, Rockwool, Knauf,
Sika, Bauder.

Lényeges pénziigyi szerzddések: A Kibocsatd két bankkal (CIB Bank, Raiffeisen Bank) rendelkezik
hatalyos pénziigyi jellegli szerzodéssel. E szerz6dések fobb ismérveit az alabbi tablazat tartalmazza:

Finanszirozé | Ugylet tipusa Ugylet bsszege Hitelcél Aktualis Biztositék
bank lejarat

.. L . , zalogjog kovetelésen
Kivitelezési munkak a0gjog koveteiesen,

Raiffeisen Rulirozé 415000000 HUF | finanszirozasa (HUF,  [2022.01.31,|  Ovadek, forgalom
Bank hitelkeret EUR) csatornazas. (bankhitelkeret
mogott)
zalogjog kovetelésen,
Raiffeisen Bankgarancia o 6vadék, forgalom
Bank Keret 1.585.000.000 HUF | EUR HUF bankgaranciak |2031.09.14. csatornazs. (bankhitelkeret
mogott)
ingatlan jelzalog, vagyon
terhel6 zalogjog, kovetelést
CIBBank | Folyoszamlahitel |  1.000.000 EUR Likviditas 2021.11.19,| terheld zdlogjog, bvadek,

Kreinbacher Jozsef
készfizeto kezessége,
felhatalmazo levél

1051 Budapest, Dorottya
utca 6. komplett 1 emelet
CIB Bank Beruhazasi hitel 7.054.840 EUR megvasarlasahoz. Ez egy [2027.03.31.
irodahazi szint, ahol az
irodak bérbe vannak adva.

ingatlan jelzalog, zalogjog
uzletrészen, kovetelést
terhel6 zalogjog, készfizetd
kezesség

ingatlan jelzalog, vagyon
terhel6 zalogjog, kovetelést
lejarat terhel6 zalogjog, 6vadék,
nélkdli Kreinbacher Jozsef
készfizeto kezessége,

felhatalmazo levél

Bankgarancia

CIB Bank Keret

3.200.000.000 HUF | EUR HUF bankgaranciak

ALKALMAZOTTAK LETSZAMA
A Kibocsato alkalmazottainak atlagos statisztikai 1étszama 198 {6 volt a 2019. évben.
A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGE

A KIBOCSATO MUKODESE, FOBB TEVEKENYSEGI KOREI, TERMEKEI, SZOLGALTATASAINAK
ISMERTETESE

A Kibocsato — koszonhetden a specialis szakértelmének, illetve a kivalé mindségii kivitelezési munkainak
— hosszu évek Ota meghatarozo piaci részesedéssel bir a konnyliszerkezetes csarnokok kivitelezése,
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tet6héjalas, homlokzatburkolas, acélszerkezetek tervezése, gyartasa, szerelése, valamint komplett
homlokzatburkolési rendszerek kulcsrakész szallitasa, épitése teriiletén.

Az alapitast kovetd idészakban a Kibocsatdo kizarolagosan tetéfedési €s falburkoldsi munkalatokkal
foglalkozott. 1998-t61 e szektoron beliil folyamatosan bovitette tevékenységét. A két alapitd tag 12 fével
kezdte meg a munkat, mara a Kibocsato alkalmazottainak szama 198 fore nott.

A Kibocsatd megbizoi kozott egyarant megtalalhatok a kisebb hazai cégek, valamint a legnagyobb
multinacionalis vallalatok.

A Kibocsato ipari, logisztikai és kereskedelmi épiiletek megépitésével olyan nagynevii, multinacionalis
cégek hazai megtelepedését segitette eld, mint példdul az Audi, Auchan, Bosch, Hankook, Mercedes,
Samsung és Spar. A megalakulas ota tarto toretlen fejlédés eredményeként a nettd arbevétel folyamatosan
és dinamikusan névekedett, és 2019-ben meghaladta a 35 milliard forintot.

A Kibocsato hazai sikerei mellett elmondhat6, nemzetk6zi partnerkapcsolatai is folyamatosan novekednek,
tobbek kozott részt vett ausztriai, bulgariai, graziai, moldaviai, olaszorszagi, oroszorszagi, romaniai,
szlovéniai, tiirkmenisztani, illetve ukrajnai projektek kivitelezésében is. A Kibocsaté elso sikeres kiilfoldi
projektjeinek egyike a bécsi fOpalyaudvar tetszerkezetének kivitelezéséhez kapcsolodott. Habar a
Kibocsato hosszutavu tervei kozé tartozik az eurdpai piacon torténd terjeszkedés is, jelenleg minden
elérhetd kapacitas Magyarorszagon van lekdtve. Amennyiben valtozna a piaci helyzet és a magyar piac
nem tudna a Kibocsatd kapacitasait lekotni, a Kibocsatd iparagi tapasztalata és szakértelme komplex
épitdipari projektek kivitelezésében rendkiviili versenyképességet jelent régios projektlehetoségek
azonositasaban és megnyerésében.

A Kibocsaté fobb tevékenységei:

= Tetohéjalas és oldalfalburkolés;

= Egyedi homlokzatburkolati rendszerek kivitelezése;

= Acélszerkezetek gyartasa, szerelése;

= Aluminium- és iveghomlokzatok, valamint aluminium ajtok és ablakok gyartasa, szerelése;
= Hitéhazak kivitelezése;

= (Csiramentes terek az élelmiszeripar részére.

Tetbhéjalas és oldalfalburkolas

A Kibocsato f6 profilja a konnytliszerkezetes tetohéjalasi és oldalfalburkolasi rendszerek kivitelezése ipari,
kereskedelmi és kozépiileteken. Tetok: egy- és tobbhéjt lemezfedéseket, lagyfedésti (PVC és bitumen)
hoszigetelt tetoket, valamint szendvicspanel tetdk kivitelezése. Homlokzatok: egy- €s tobbhéju trapézlemez
falak, falvazkazettas - burkololemezes hdszigetelt falak, valamint szendvicspanelbdl épitett falakat
kiviteleziink.

Eurdpaban ezen agazatban mikddd valamennyi jelents gyartdé a Kibocsatd beszallitoi kozott tudhato
(Thyssenkrupp-Hoesch, Arcelor-Mittal, Kingspan, Trimo, Brucha, Sika, FDT Rhenofol, Soprema,
Rockwool, Knauf Insulation, Austrotherm, stb.).

A Kibocsato teljes korli szolgaltatasa magaban foglalja a héjalasokhoz tartozo valamennyi kiegészité teto-
és homlokzati elemet: feliilvilagitoé kupolak, ho- és fiistelvezeto kupolak, sav-feliilvilagitok, szekcionalt és

egyéb kapuk, fliggonyfalak, ablakok, ajtok.

Egyedi homlokzatburkolati rendszerek kivitelezése

A Kibocsato tovabba nagy tapasztalattal rendelkezik az igényes épitészeti megjelenésii, magas mindségt,
kiilonleges megjelenésii homlokzatburkolatok teriiletén is. Szamos épiileten szerelt az Alucobond, Trimo
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Qbiss, Domico, MAB, Zambelli cégek altal gyartott savos, talcas homlokzatburkold elemeket, egyedi
aluminium burkolatokat.

Acélszerkezetek gyartasa, szerelése

A Kibocsaté mindennemii épiilet- €s technologiai acélszerkezeteket, tet6k és homlokzatok kiegészitd
acélszerkezeteit, épiiletek lakatosszerkezeteit készit, festett, porfestett, tlizihorganyzott, vagy akar
rozsdamentes kivitelben.

Aluminium- és iiveghomlokzatok, valamint aluminium ajtok és ablakok gyartasa, szerelése

A Kibocsatd valamennyi elterjedt profilgyart6 rendszer-nyilaszaroinak, fiiggdnyfalainak, egyedi alu-iiveg
szerkezeteinek elkészitését vallalja. Pontmegfogasu és mas killonleges iivegszerkezeteket is épit,
kiilonleges igényeket kielégitve. A Kibocsatd szolgaltatasa teljes korii: tervezéssel, gyartassal szereléssel
egyarant foglalkozik.

Hutéhazak kivitelezése

A Kibocsato évtizedes tapasztalatokkal rendelkezik a gondos tervezést és szakszeri helyszini munkat
igényld hitott és mélyhiitott terek falainak, mennyezeteinek kivitelezésében. A Kibocsatd kereskedelmi
lancok, raktarbazisok nagy alapteriiletii kamrait és élelmiszeripari izemek kisebb hiitott tereit is késziti. A
Kibocsatd szolgaltatasa magaban foglalja az Osszes sziikséges kiegészitd elemet, tartozékot: kivalto,
merevitd, fluggesztd szerkezetek, hohidmentes tomitések, rogzitéelemek, parazard tomitések,
¢élelmiszerhigiéniai sarok- és padlocsatlakozasok tartoznak ebbe a korbe.

Csiramentes terek az élelmiszeripar részére

Mint a kénnytiszerkezetes épitésmod egyik legnagyobb kihivast jelentd része, a Kibocsatd szamos sikeres
megbizast teljesitett olyan élelmiszeripari cégek szamara, ahol a gyartds vagy csomagolas bizonyos
fazisaban kiilondsen fontos a tiszta, csiramentes l1égallapot. Kiilonleges mindségii szendvicspaneleket,
rogzitési eljarasokat és tomitéseket alkalmaz, az egyedi kovetelményeknek megfelelé szerkezeti
csomopontokkal. Hasonld elvarasokat tamaszt néhany magas technoldgiaju elektronikai gyarto is.

A cég nemzetkdzi kapcsolatai is egyre boviilnek, igy az elmult években tobbek kozott Bulgariaban,
Romaénidban, Oroszorszagban és Olaszorszagban szamos projektet sikeriilt megvalodsitani. A Kibocsato a
jovoben az eurdpai uniods piacon is jelentds szerepet kivan vallalni.

A nemzetkdzi jelenlét miatt 2000-ben bevezetésre keriilt az ISO 9001 mindségbiztositasi rendszer, amely
tovabbi garanciat jelent arra vonatkozdan, hogy a Kibocsaté kivalé mindségben végzi munkajat.

A Kibocsato célja, hogy a megrendeldk igényeit egy gazdasagos miikodés keretében a legmagasabb szintii
szakmai tudassal, folyamatos technologiai fejlesztéssel kiemelkedé mindségben, gyorsan €s rugalmasan
tudja kielégiteni.

Kiemelt referenciaink

A Kibocsato az elmult években szamos kiemelkedd, emblematikus projekt megvalositasaban vett részt,
illetve vesz részt jelenleg is. A Kibocsato szamtalan ipari, logisztikai és kereskedelmi épiilet kivitelezésével
meghatarozo szerepet vivott ki a tet6héjalds, oldalfalburkolas, valamint az acélszerkezetek szerelésének,

gyartasanak piacan. E projektek — a teljesség igénye nélkiil — az alabbiak:

Ipari épiiletek

= agy6ri Audi gyartocsarnok tet6héjalasi, oldalfalburkolasi, valamint nyilaszarok kivitelezése, 2016
ota 20 milli6 euro értékben;
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a kecskeméti Mercedes-Benz autdgyar tet6héjalasi, valamint oldalfalburkoldsi munkalatait végezte
el, mintegy 172.000 m?-en;

a gyongyoshalaszi APOLLO Gumiabroncs gyar tetéhéjalasi, szigetelési, oldalfalburkolési,
valamint acélszerelési munkanak kivitelezését végezte 16.7 millié eurd értékben, mintegy 120.000
m2-en;

a tatabanyai Ashai liveggyar gyar tetOhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkanak
Kivitelezését végezte, mintegy 56.000 m?-en;

a tatabanyai BD Fecskenddgyar tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolési, valamint nyilaszarok
kivitelezési munkdakat végezte, mintegy 23.000 m?-en;

a hatvani Bosch gyartéiizem tetohéjalasi, szigetelési €s oldalfalburkolési, valamint nyilaszarok
kivitelezési munkdakat végezte, mintegy 60.000 m?-en;

a tatabanyai Bridgestone gumiabroncs-gyar tetOhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkéanak
kivitelezését végezte, mintegy 105.000 m?-en;

a Budapesti Kozponti Szennyviztisztité Telep oldalfalburkolasi munkanak kivitelezését végezte,
mintegy 26.000 m?-en;

a maglddi Eagle Ipari lizem tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkanak kivitelezését,
valamint kupolak szerelését végezte, mintegy 7.000 m2-en;

a pasztoi EGLO lampatest gyar tetohéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkénak kivitelezését
végezte, mintegy 9.000 m?-en;

a gonyti EON Erémi tetéhéjalasi, szigetelési €s oldalfalburkolasi munkanak kivitelezését végezte,
mintegy 15.000 m2-en;

a szombathelyi Falco Forgacslapgyarto Uzem tetShéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi
munkanak kivitelezését végezte, mintegy 14.000 m?-en;

a makoi Givaudan élelmiszer ilizem tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkéanak
kivitelezését végezte, mintegy 18.000 m2-en;

a székesfehérvari Grundfos szivattytgyar tetohéjalési, szigetelési és oldalfalburkoldsi munkénak
kivitelezését végezte, mintegy 18.000 m2-en;

a dunaujvarosi Hankook gumiabroncs-gyar tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolési, valamint
acélszerkezet kivitelezési munkakat végezte, mintegy 140.000 m2-en;

a dunavarsanyi Ibiden-részecskesziir6 gyar tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkanak
kivitelezését végezte, mintegy 45.000 m2-en;

a budapesti Knorr-Bremse gyartocsarnok tetdhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi, valamint
nyilaszarok kivitelezési munkékat végezte, mintegy 26.600 m?-en;

a nyiregyhazi LEGO jatékelemgyar tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkéanak
kivitelezését végezte, mintegy 90.000 m2-en;

a biiki Nestlé-Purina tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkénak kivitelezését végezte,
mintegy 22.000 m?-en;

a komaromi Nokia lizemek tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi, valamint acélszerkezet
kivitelezési munkakat végezte, mintegy 49.000 m2-en;

a mohacsi Pick Vagohid Tetd- és oldalfal burkolas, tisztatéri belsé terek kialakitasi munkakat
végezte, mintegy 28.000 m?-en;

a godi, jaszfényszarui és kornyei Samsung Gyartocsarnokok tetOhéjalasi, szigetelési és
oldalfalburkolasi munkanak kivitelezését végezte, mintegy 40.000 m?-en; és

az esztergomi Suzuki autoégyar tetohéjalasi, szigetelési €s oldalfalburkolasi munkanak kivitelezését
végezte, mintegy 105.000 m?-en.

Kereskedelmi épiiletek

a budapesti Aréna Plaza tetdhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi valamint nyilaszarok
kivitelezési munkakat végezte, mintegy 25.000 m2-en;

a budapesti Asia Center tetéhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi valamint nyilaszarok
kivitelezési munkékat végezte, mintegy 35.000 m?-en;

orszagszerte Auchan aruhazak (11 db) tet6héjalési, szigetelési és oldalfalburkolasi munkénak
kivitelezését végezte, mintegy 231.000 m2-en;
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orszagszerte Bauhaus aruhdzak (2 db) tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkéanak
kivitelezését végezte, mintegy 38.000 m2-en;

orszagszerte Baumax aruhdzak (4 db) tetohéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkanak
kivitelezését végezte, mintegy 35.200 m2-en;

orszagszerte Cora aruhdzak (4 db) tetdhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkédnak
kivitelezését végezte, mintegy 180.000 m?-en;

a budapesti KOKI tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkanak kivitelezését végezte,
mintegy 35.000 m?-en;

orszagszerte Metro aruhazak (8 db) tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkoldsi munkénak
kivitelezését végezte, mintegy 114.000 m?-en;

orszagszerte OBI aruhdzak (19 db) tet6héjalasi, szigetelési €s oldalfalburkoldsi munkadnak
kivitelezését végezte, mintegy 95.000 m2-en;

orszagszerte Praktiker aruhdzak (4 db) tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkanak
kivitelezését végezte, mintegy 32.000 m2-en;

orszagszerte Spar €s Interspar aruhdzak (28 db) tetéhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi
munkanak kivitelezését végezte, mintegy 112.000 m2-en; és

orszagszerte 45 Tesco aruhaz tetéhéjalasi, oldalfalburkolasi, illetve acélszerkezetének
kivitelezésében, elkészitésében vett részt mintegy 350.000 m?-en.

Kozépiiletek

a gyori Audi iskola tetOszigetelési, tornacsarnok lemezelési és szigetelési munkakat végezte,
mintegy 1.900 m2-en;

az etyeki Korda Filmstadié kiilonleges hangszigetelésti tetd és oldalfal burkolasi munkakat
végezte, mintegy 4.700 m?-en;

a budapesti MTV Székhaz tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkoldsi munkanak kivitelezését
végezte, mintegy 22.000 m?-en;

a budapesti Origo Filmstudio tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi munkanak kivitelezését
végezte, mintegy 18.000 m?-en; és

a budapesti Syma Sport-és Rendezvénykozpont tetéhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi,
valamint nyilaszarok kivitelezési munkékat végezte, mintegy 9.000 m?-en.

Raktarozasi és logisztikai épuletek

a biatorbagyi Aldi Logisztikai Bazis Audi tet6héjalasi munkanak kivitelezését végezte, mintegy
52.000 m?-en;

a Biatorbagyi Logisztikai Teriilet tet6héjalasi, oldalfalburkolasi, valamint acélszerkezet,
kivitelezési munkakat végezte, mintegy 63.450 m2-en;

a budapesti BILK tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolési, valamint nyilaszarok kivitelezési
munkakat végezte, mintegy 117.000 m?-en;

a foti East Gate Raktarbazis tetéhéjalasi és oldalfalburkolasi kivitelezési munkakat végezte,
mintegy 46.800 m?-en;

a budapesti Europa Center Logisztikai Park tetohéjalasi és oldalfalburkolasi kivitelezési munkakat
végezte, mintegy 48.000 m?-en;

a székesfehérvari, szigetszentmiklosi és hejokiirti LIDL Logisztika Bézisok tet6héjalasi és
oldalfalburkolasi kivitelezési munkakat végezte, mintegy 122.150 m?-en;

a patyi M1 Business Park tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi, valamint nyilaszarok
kivitelezési munkakat végezte, mintegy 72.000 m2-en;

a veszprémi Penny Market Logisztikai K6zpont tetohéjalasi, szigetelési, oldalfal burkolasi és belso
hiit6hazi falak helyiségek kialakitasanak kivitelezési munkakat végezte, mintegy 26.000 m?-en;
orszagszerte Prologis Logisztikai Bazisok tet6héjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi, valamint
nyilaszarok kivitelezési munkakat végezte, mintegy 181.000 m?-en;

a bicskei Spar Logisztikai bazis tetéhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi, valamint hiitott terek
kivitelezési munkakat végezte, mintegy 67.580 m?-en; és
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5.2

= a herceghalmi és gyali Tesco Logisztikai bazisok tetéhéjalasi, szigetelési és oldalfalburkolasi,
valamint hiitott terek kivitelezési munkakat végezte, mintegy 37.300 m?-en.

Sportlétesitmények

= abudapesti Puskas Aréna tetoszerkezetének kivitelezését végezte;

= a gyOri Audi Aréna tet6héjalasi, oldalfal burkolasi, valamint eldteték készitési munkanak
kivitelezését végezte, mintegy 5.600 m2-en;

= abudapesti Dagily Uszoaréna tetdhéjalasi, szigetelési és oldalfal burkolasi munkanak kivitelezését
végezte, mintegy 20.000 m?-en;

= a gy6ri Egyetemi Sportcsarnok tet6héjalési, szigetelési és oldalfalburkolési, valamint nyildszarok
kivitelezési munkdakat végezte, mintegy 4.500 m?-en;

» abudapesti Tiiskecsarnok tet6héjalasi kivitelezési munkakat végezte, mintegy 3.900 m?-en;

= agydri EYOF Olimpia Park tetohéjalasi, szigetelési €s homlokzatburkolasi kivitelezési munkakat
végezte, mintegy 17.500 m?-en;

= abudapesti MOM Sport Uszoda és Sportkdzpont tetd- €s oldalfalburkolasi és acélszerkezet szerelés
kivitelezési munkéakat végezte, mintegy 5.600 m?-en;

» akecskeméti uszoda tet6héjalasi és szigetelési munkakat végezte, mintegy 5.000 m?-en; és

* agybri uszoda tet6héjalasi és szigetelési munkakat végezte, mintegy 5.000 m2-en-

A KIBOCSATO LEGFONTOSABB PIACAINAK BEMUTATASA, IDEERTVE A TELJES FORGALMAT
TEVEKENYSEG KORONKENTI ES FOLDRAJZI BONTASBAN, A KIBOCSATO VERSENYHELYZETE

Hazankban az épitéiparban a 2008 utani, elhuzdédd gazdasagi valsagot kdvetden 2016 ota dinamikus
novekedés figyelhetd meg. 2017 oOta éves szinten atlagosan 30%-ot is meghaladé novekedés volt
tapasztalhato. A jelentds boviilés az eurdpai unids forrasoknak, a kormanyzat jelentds megrendeléseinek,
az 5% koriili éves gazdasagi novekedésnek, Budapest turisztikai vonzereje novekedésének és a 2016. januar
1-t6l hatarozott idére bevezetett 5%-os Ujlakas afa-nak volt koszonhetd. Az agazat profit margin-ja az
elmult években 5-20% kozott valtozott annak figgvényében, hogy az adott tarsasag az épitdiparon beliil
milyen teriileten miikddik.

A Kibocsatoé hosszl évek 6ta meghatarozo piaci részesedéssel bir a hazai konnyliszerkezetes csarnokok
kivitelezése, tetOhéjalas, homlokzatburkolas, acélszerkezetek tervezése, gyartasa, szerelése, valamint
komplett homlokzatburkolasi rendszerek kulcsrakész szallitasa, épitése teriiletén. Ugyan az épitdiparban és
a generalkivitelezé6 piacan jelentds piaci verseny tapasztalhatd, ez a konnylszerkezetes csarnokok
kivitelezésér6l nem mondhato el. A konnytiszerkezetes csarnokok az alabbi kategoriara oszthatok:

»= 1.000 m? alatti csarnok kivitelezése — Szdmos piaci szerepld, kiélezett verseny, a Kibocsatonak
nem az elsédleges célpiaca, de ezeket a kisebb munkakat is elvégzi, kiilondsen ha a nagy munkakat
megrendeld generalkivitelezok megrendelésérdl van szo.

= 1.000 m? és 10.000 m? kdzotti csarnok kivitelezés — Minddsszesen néhany Magyarorszagon iizleti
tevékenységet folytatdé vallalkozéd (példaul: Hexa-Steel Kft., Pallér Csarnok Kift.) rendelkezik
elegend6 kapacitéssal, hogy el tudja végezni. Egy-egy ilyen projekt lekoti az adott szerepld teljes
éves kapacitasat. A legtobb ebbe a kategoriaba tartoz6 megbizast a Kibocsato valositja meg.

= 10.000 m? feletti csarnok kivitelezés — A Kibocsatod ezen alszegmensben egyediilallo pozicidban
van, mivel a versenytarsak kapacitas korlatait néhany kivételtdl eltekintve meghaladjak ezen
projektek.

A konnyliszerkezetes csarnokkivitelezés alszegmenseit vizsgalva megallapithatd, hogy a Kibocsatd
szakértelme ¢és kiemelt referenciai mellett a szamara elérhet6 800-1.000 {6s kivitelezdi csapat folyamatos
versenyeldnyt biztosit szamara.

A Kibocsato alapvetéen Magyarorszagon végzi épitdipari tevékenységét. Néhany esetben eléfordul, hogy
megbizoi kifejezett kérésére kiilfoldon is végez kisebb munkakat, de ez aranyait tekintve nem jelentds. A
2018-as bevételek régionkénti megoszlasa a kdvetkezo:

o Kozép-Magyarorszag régio — 44%, ebbdl Budapest 9%
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5.3

5.4

K6zép-Dunantul régié — 34%
Nyugat-Dunantul régié — 6%
Dél-Alfold régio — 6%
Eszak-Alfold régio — 5%
Eszak-Magyarorszag régio — 4%
Dél-Dunantul régi6 — 1%

O 0O O O O O

A 2019. iizleti évben a Kibocsaté mintegy 35 millidrd forint arbevételt ért el. A kdnnytiszerkezetes csarnok
kivitelezési ideje jellemzden 3-6 honap és bruttd fedezete 12-31% a projekt méretétdl fiiggden.

STRATEGIAI PARTNEREK ES A VELUK TORTENO EGYUTTMUKODES
A Kibocsato szamos stratégiai, illetve egyiittmikddo partnerrel rendelkezik.

A Kibocsato legfontosabb stratégiai vevoi, illetve megrendeldi az alabbiak:
=  AUDI Hungéria Kft.
= Market Epitd Zrt.
= Samsung Engineering Magyarorszag Kft.
» Hyundai Engineering Co. Ltd. Magyarorszagi Fioktelepe
= a Strabag AG Magyarorszagi Fioktelepe
= Robert Bosch Power Tool Kift.
= Takenaka Europe GmbH

A Kibocsato legfontosabb stratégiai beszallitoi:
= Kingspan Kft.
= Arcelormittal Construction Slovakia S.r.o.
=  Trimo D.o.o.
= Marketmercur Kft.
= Knauf Insulation Kft.
= Bauder Kft.
* Rockwool Hungary Kft.
= Sika Hungaria Kft.

A KIBOCSATO UZLETI STRATEGIAJA

A Kibocsatd 25 éve végez szakkivitelezdi tevékenységet az ipari, kereskedelmi €s logisztikai épiiletek
homlokzati burkolasanak teriiletén. A Kibocsato miikodése kezdetétdl a folyamatos fejlédésre torekszik, 1j
technikakat, technologiakat sajatit el annak érdekében, hogy a hazai piacon a legjobb legyen.

A Kibocsatd célja, hogy a megrendeldi igények minél szélesebb korét kiszolgalja, ideértve az egyszeri és
koltséghatékony megoldasokat, valamint a cstcstechnologias homlokzatburkolatok kivitelezését is. A
Kibocsato stratégiaja, hogy Magyarorszagon fliggetlen szereploként, megfelel6 ar mellett az egyébként
egymassal versenytars kiilfoldi beruhazok, valamint magyarorszagi generalkivitelezOk rendelkezésére
alljon egyarant.

A Kibocsato a 2008-as valsagot megeldzden szamos kiilfoldi orszagban is végzett hasonlo kivitelezéseket,
azonban a Kibocsato stratégiai iranyt valtott és mara kizardlag a hazai piacra koncentral, mivel az utobbi
években rendkiviil nagy mértékben megnovekedett a magyarorszagi épitdipari kivitelezések mértéke,

versenytarsaktol.
A Kibocsatd a piac teljes méretével egyiitt novekszik, folyamatosan ndveli kapacitasat, a bevonhato

alvallalkozoéinak korét, bovitve az €16 munkaerdt, hogy minden igényt ki tudjon elégiteni. A Kibocsato
szamara a novekedés mellett kiemelt fontossaggal bir a profitabilitas egyidejii novelése is. Ezen stratégiai
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megkozelités tette lehetdvé a Kibocsatd szamara tobbek kozott, hogy a 2008-2009-es valsag alatt és az azt
kovetd, egyébként jellemzden veszteséges idoszakban is mindvégig nyereségesen miikodjon.

6 A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO ELMULT EGY EVENEK
PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az Informacios Dokumentum jelen fejezetében rogzitett, a Kibocsatora vonatkozo pénziigyi informaciokat
a pénziigyi beszamolokkal, valamint az Informacios Dokumentum ,Kockazati tényezok ¢és
kockazatkezelés” cimi fejezetében bemutatott kockazati tényezokkel egyiitt ajanlott figyelembe venni. A
jelen fejezet egyiitt értelmezendé tovabba az Informacios Dokumentum ,,A Kibocsato lizleti tevékenysége”
cimii fejezetében foglalt informacidkkal.

Eredménykimutatas

A Kibocsato 2015 és 2019 kozott dinamikus novekedést produkalt, az arbevétel dsszetett éves novekedési
rataja (CAGR) 26,9%.

Az értékesités nettd arbevétele 2019-re meghaladta a 35 milliard forintot, melynek értéke 35.161 millid
forint. Az arbevétel az el6z6 2018-as lzleti évhez képest kozel 50%-kal novekedett. Az értékesitési
arbevétel korilbelil 40%-a kothetd a Kibocsato tiz legnagyobb tigyfeléhez. A Kibocsato kozvetlen allami
megrendelés dllomanya alacsony, az éves arbevétel kevesebb mint 5%-at teszi ki.

A Kibocsato tizleti struktirajabol adodoan az alvallalkozoi kivitelezések miatt a raforditasok kozott a
legjelentésebb tétel az *anyagi jellegi raforditasok’, amely a 2019. {izleti évi arbevétel mintegy 82-83%-at
teszi ki. A személyi jellegli raforditasok a Kibocsato altal foglalkoztatott 198 {6 atlagos allomanyi
munkavallaléi 1étszam bér- és bérjellegli koltségeinek feleltethetdé meg. A 198 f6bol 107 f6 fizikai
munkavallalo és 91 {6 szellemi munkavallalo.

Az egyéb raforditasok kozott nem az iizleti tevékenységhez kothetd, a Kibocsatd kozvetlen tulajdonosi
korébe tartozo vallalatoknak nyujtott tamogatasok talalhatoak kozel 1 milliard forint 6sszegben.

Az tizemi tevékenységbol szarmazé bevétel (EBIT) 2.961 millié forintot ért el a megelézé 2018-as 1.598
milli6 forinthoz képest. Ez a 85%-0s novekedés jelentésen meghaladja az értékesités nettod arbevételének
novekedését is. A Kibocsatd lizemi tevékenységbdl szarmazd bevételének nem csak volumene, hanem
marzsa (EBIT marzs) is jelentdsen valtozott a 2015-6s 2%-r6l 2019-es 8%-ra.
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Eredménykimutatas 2015 2016 2017 2018 2019

m Ft Tény Tény Tény Tény Tény
Ertékesités nettd arbevétele 13,556 23,464 22,234 23,454 35,161
Aktivalt sajat teljesitmények értéke (485) 1,536 (883) 223 922
Egyéb bevételek 91 257 119 110 179
Anyagkoltség (6,112) (11,823) (8,925) (9,460) (14,698)
Igénybe vett szolgaltatasok értéke (1,523) (2,202) (2,313) (2,078) (3,654)
Egyéb szolgaltatasok értéke (60) (64) (65) (79) (63)
Eladott aruk beszerzési értéke (1,527) (2,390) (2,481) (4,518) (705)
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok (2,081) (4,307) (4,654) (3,117) (9,979)
Anyagjellegi raforditasok (12,303) (20,786) (18,437) (19,251)' (29,099)
Személyi jelleg( raforditasok (909) (1,345 (1,167) (1,486) (1,985)
Egyéb raforditasok (542) (1,214 (541) (1,278) (2,022)
EBITDA 409 1,913 1,325 1,772 3,156
EBITDA marzs 3% 8% 6% 8% 9%
Ertékcsokkenés (145) (162) (164) (174) (196)
EBIT 264 1,751 1,161 1,598 2,961
EBIT marzs 2% 7% 5% 7% 8%
Pénziigyi miveletek raforditasai (268) (245) (175) (243) (315)
Pénzlgyi miveletek bevételei 198 174 146 152 253
Pénziigyi miiveletek eredménye (70) (72) (29) (1) (62)
Adozas elétti eredmény 195 1,679 1,133 1,507 2,899
Ado (28) (227) (173) (197) (212)
Ado6zott eredmény 167 1,452 960 1,310 2,687

Mérleg és mérlegen Kiviili kotelezettségek

A Kibocsato jegyzett tokéje 46 millié Ft, mig sajat tokéje nagysagrendileg 9 milliard Ft volt 2019. december
31. napjan (utébbi 2020. december 31. napjara hozzavetdlegesen 10 milliard Ft-ra novekedett).

A Kibocsato targyi eszkozei kozott talalhato jelentds eszkdzok a szombathelyi fidktelep 306 millio Ft
Osszegben és a szombathelyi acélgyart6 tizem 195 millio Ft 6sszegben. A targyi eszk6z beruhdzasok éves
mértéke 100 és 500 millio Ft kozott alakult a 2015 és 2019 kozotti idészakban. A befektetett pénziigyi
eszkozok kozott tartja nyilvan a Kibocsato a CIB Start Tékevédett Alapban szerepld befektetéseit.

A készletek kozott dontéen az egyedi projektekhez sziikséges anyagok €s a befejezetlen készletek allomany
keriilnek kimutatasra. A befejezetlen készletek nyilvantartasi értéke az adott idészakra jutd teljesitésre - a
teljes projekt kivitelezése soran felmeriild becsiilt koltségek alapjan - vetitett onkoltség.

A kovetelések jelent6s allomanya a vevokkel és a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni koveteléseket
tartalmazza, 2019-ben ezen egyiittes allomanya 7,977 millié Ft volt. A kdvetelések kozott keriil kimutatasra
a garancialis visszatartasok 0sszege, melynek értéke 2019-ben meghaladta a 3 milliard Ft-ot. A garancialis
visszatartasok az egyedi projektek részteljesitésének 10%-at teszik ki és a projekt befejezésekor a
végszamlazas soran fizetik ki a megbizok.

A Kibocsato értékpapirok kozott tartja nyilvan a CIB Banknal és a Raiffeisen Banknal tartott pénzpiaci
lekotéseket.

A hosszu lejarata kotelezettségek kozott a szallitdoi garancialis és fedezeti visszatartas Osszege kertil
kimutatasra. A Kibocsatdé mikddését konzervativ finanszirozasi politika és alacsony kiils6 eladosodottsag
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jellemzi. 2019. december 31-én a banki finanszirozas mind6sszesen egy 1.748 milli6 forint 6sszegii rulirozo
hitel allomanybol all.

Mérleg 2015 2016 2017 2018 2019

m Ft Tény Tény Tény Tény Tény
Immaterialis javak 52 39 26 11 13
Targyi eszk6zok 1,590 1,505 1,503 1,583 1,878
Befektetett pénziigyi eszk6zok 764 887 887 889 61
Befektetett eszk6zok 2,406 2,431 2,415 2,483 1,953
Készletek 711 2,286 1,467 2,057 2,686
Kovetelések 5,637 8,432 8,127 8,742 12,544
Ertékpapirok 210 92 973 621 92
Pénzeszkdzok 110 119 129 477 326
Forg6eszktzok 6,668 10,929 10,696 11,897 15,646
Aktiv idobeli elhatarolasok 102 238 129 64 69
|Eszk<‘jzt'>k Osszesen 9,176 13,597 13,240 14,444 17,668
Jegyzett t6ke 46 46 46 46 46
Eredménytartalék 4,979 4,546 4,810 4,841 5,338
Lekotott tartalék - 500 388 387 1,000
Adoézott eredmény 67 1,452 960 1,310 2,687
Sajat toke 5,092 6,544 6,204 6,584 9,071
Céltartalék - - - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 291 165 264 230 243
Révid lejaratu kotelezettségek 3,376 6,160 6,240 6,724 7,118
Hitelek 1,037 2,302 2,463 2,937 1,748
Vevoktél kapott elélegek 300 - 358 147 115
Szallitok 1,843 3,758 3,244 3,460 4,958
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 196 100 175 180 296
Kotelezettségek 3,667 6,325 6,505 6,954 7,361
Passziv id6beli elhatarolasok 417 727 532 906 1,236
|Forrésok 0sszesen 9,176 13,597 13,240 14,444 17,668

Cash-flow

A Kibocsat6 2019. évi cash flow kimutatasa a jelen Informacios Dokumentum 3. szamt mellékletét képezo,
2019. évi auditalt beszamolo kiegészité mellékletének 2. szamu mellékletében talalhato.

A Kibocsaté bankgaranciai és hitelkeretei

A Kibocsatd 2020. év végén meglévo bankgaranciait és hitelkereteit az Informaciés Dokumentum 4.5
pontja tartalmazza. Ezen listabol a 2020. év végén kizarolag a CIB Bank altal finanszirozott 7.054.840 EUR
Osszegli beruhazasi hitel allt fenn, a két masik hitel (Raiffeisen Bank, CIB Bank) nem keriilt kihasznalasra.

A Kibocsaté részére nyujtott EU-s és allami tAmogatasok

A Kibocsatdé egy GINOP napelem targyua palyazat kapcsan részesiilt eurdpai unios tamogatasban 28,6 millid
Ft 6sszegben, mely beruhazas jelenleg is folyamatban van.

A Kibocsato tovabba a Kiilgazdasagi és Kiiliigyminisztérium VNT2020 palyazatanak keretein beliil 282,4
milli6 Ft 6sszegli tamogatasban részesiilt, amely kapcsan a beruhdzas szintén jelenleg is folyamatban van.

Meglévd, folyamatban 1évo és jovébeli beruhazasok
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7.1

A Kotvények kibocsatasat koveten, de a jelen Informacios Dokumentum keltét megelézéen a Kibocsatd
600 milli6 Ft értékben megvasarolt egy szombathelyi ingatlant, amely korabban mint konferenciakdzpont
és vendéglaté mikodott. A Kibocsatd ezen ingatlan atépitését és felujitasat tervezi elérelathatolag a 2021.
I, illetve 2022. L. félévben. A Kibocsato jelen beruhazas soran lehetéségeihez mérten palyazati forrasokat
is fel kivan hasznalni, igy ezen projekt kivitelezésének pontos idozitése a rendelkezésre allo pélyazati
lehetdségektol is fligg. Az ingatlan megszerzésével, atépitésével és feltjitasaval a Kibocsatd célja, hogy az
irodai székhelyéiil szolgalhasson a munkalatok befejezését kovetéen. A projekt lezarasat kovetéen a
Kibocsato a jelenlegi (Szombathely, Karpati Kelemen u. 59. szdm alatti) székhelyéiil szolgald ingatlanat
értékesiteni kivanja.

Jelen Informécios Dokumentum keltekor folyamatban van egy 600 millio6 Ft Osszegli technoldgiai
beruhazas, amelyhez a Kibocsaté 300 millié Ft 6sszegii timogatast nyert a Nemzeti Befektetési Ugynokség
(HIPA) palyazatan. Ezen beruhazas keretein belill a legmodernebb technikat képviseld gépek keriilnek
beszerzésre a Kibocsato részére:

= 5 db Manitou MT1840-es homlokrakodo gép, melyek a Kibocsato kivitelezési munkait segitik az
épitkezéseken;

= 1dbnyerges vontaté kamion, amely a Kibocsatoé szombathelyi telephelyérél valo szallitasra szolgal
a Kibocsato épitkezéseire;

= 3 db targonca a Kibocsatdé szombathelyi telephelyére, melyek a Kibocsatd gyartdocsarnokait
szolgaljak ki;

= 1 db Thalmann TZ300 8,2M hajlitogép a Kibocsatd szombathelyi gyartocsarnokaba, melyek a
konnytilemezek hajlitasat végzi a Kibocsato épitkezéseinek kiszolgalasara,

* 1 db Thalmann TZ300 8,2M hajlitogép €s 1 db Forstner 1500mm-es darabologép a Kibocsato patyi
gyartécsarnokaba mely szintén a konnyiilemezek hajlitasat végzi a Kibocsatd épitkezéseinek
Kiszolgalasara;

=  Varimat hegesztogépek és vakuumos emelészerkezetek a Kibocsato kivitelezési munkainak
segitésére.

A Kibocsatd tovabbi tervei kozott szerepel az informatikai rendszerének fejlesztése, amelynek soran a
Kibocsatonal egy 1) vallalatiranyitasi rendszer mellett felhdalapt adattarolas és kommunikacié keriilne

bevezetésre.

A Kibocsatd tovabba a jovoben tervezi a Budapesten az Apaczai Csere Janos utcaban talalhatd *Dorottya
Palazzo’ ingatlan épiiletének foldszint és pince részbeni — kozvetett modon torténd — megszerzését is.

TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK

A jelen pontban bemutatott informaciok a Kibocsatonak a Kotvénykibocsatas idopontjaban hatalyos
alapszabalyaban foglalt rendelkezéseken alapulnak.

A Kibocsato tigyvezetési feladatait igazgatosag latja el. Az igazgatosag elndke Kreinbacher Jozsef Péter,
az igazgatdsag tovabbi tagjai Josef Unger és Kasa Zsolt.

A KIBOCSATO RESZVENYESEI

Kreinbacher Joézsef Péter

Részvényesi jogviszony kezdete: 1996.05.01.

Szakmai életrajz: Tanulmanyait a gyo6ri Széchenyi Istvan Kozlekedési ¢és
Tavkozlési Muszaki Fdiskolan végezte. 1990-1995 kozott az
ausztriai Unger Stahlbauges.m.b.H. kelet-europai vallalkozasi
igazgatdja, 1996-t61 a Kibocsatd tulajdonosa és elndk-

vezérigazgatdja.
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7.2

Szakmai tevékenységgel
kapcsolatban lefolytatott eljaras:

Josef Unger

Részvényesi jogviszony kezdete:

Szakmai életrajz:

Szakmai tevékenységgel
kapcsolatban lefolytatott eljaras:

Feladata a Kibocsato iranyitasa, vezetése, a megrendeldkkel
valo targyalasok, szerzédések kotése. Tobb épitdipari szakmai
kitiintetésben részesiilt, tobbek kozott az Ev EpitSipari
Személyisége cimmel ismerték el munkdjat. Meghatarozo
szerepe volt/'van a magyarorszagi konnyliszerkezetes
csarnoképités teriiletén és a magyar gazdasag fejlodésének
eldsegitésében.

Nincs folyamatban, és az elmult 3 (hdrom) évben nem kerdilt
vele szemben lefolytatdsra a szakmai tevékenységével
kapcsolatos barmilyen eljaras.

1996.05.01.

Tanulmanyait a Pinkafeld Hohere Technische
Bundeslehranstalt-ban folytatta gépgyartas szakon.

Az Unger Stahlbau GmbH alapitéja és tulajdonosa 1986-t61,
amelynek foprofilja csarnoképités €s fejlesztés, a tervezéstol a
gyartason keresztiil a komplett kivitelezésig. A tarsasag
tevékenysége egész Europara kiterjed, emellett szamos azsiai
orszagban végzett/végez nyujt szolgaltatasokat. Szamos
tovabbi tarsasdgban rendelkezik tarsasagi részesedéssel, mint
példaul az Unger International Holding, Oberwart, Unger
Immobilien GmbH, Wien, Repotec GmbH & CoKG, illetve a
Giissing RPT Planungs- und Beteiligungs GmbH.

Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt
vele szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével
kapcsolatos barmilyen eljaras.

A Kibocsato részvényesei nem rendelkeznek a tulajdoni részesedésiiktdl eltérd szavazati jogokkal.

A KIBOCSATO UGYVEZETESET ELLATO SZEMELYEK

A Kibocsato ligyvezetéseként igazgatdsag miikodik és a Kibocsatot az igazgatdsag tagjai képviselik.

Kreinbacher Jozsef Péter

Ugyvezetdi jogviszony kezdete:
Megbizas iddtartama:
Cégjegyzési joga:

Ugyvezetdi jogallasa:

Szakmai életrajz:
Josef Unger

Ugyvezetdi jogviszony kezdete:

Megbizas idotartama:

1996.05.01.

hatarozatlan

6nallo

igazgatosagi tag — elndk (vezeto tisztségviselo)
Id. 7.1. pont

1996.05.01.

hatarozatlan
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7.3

Cégjegyzési joga:
Ugyvezetdi jogallasa:
Szakmai életrajz:

Kasa Zsolt

Ugyvezetdi jogviszony kezdete:
Megbizas iddtartama:
Cégjegyzési joga:

Ugyvezetdi jogallasa:

Szakmai életrajz:

Szakmai
kapcsolatban lefolytatott eljaras:

tevékenységgel

6nallo
igazgatosagi tag (vezetd tisztségviseld)
Id. 7.1. pont

2004.05.29.

hatarozatlan

6nallo

igazgatosagi tag (vezetd tisztségviseld)

Tanulményait a Budapesti Miiszaki Egyetem Epitészmérnoki
Karan folytatta, ahol okleveles épitészmérnoki végzettséget
szerzett. 1995 ota a Kibocsaté miiszaki igazgatdja. Feladatai
kozé tartozik a Kibocsato tervezéssel, ajanlatadassal foglalkozo
miszaki osztalyanak vezetése, iranyitdsa, tovabba a
megrendeldkkel valo targyalasok, szerzodéskotések.

Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem kertilt
vele szemben lefolytatdsra a szakmai tevékenységével
kapcsolatos barmilyen eljaras.

A KIBOCSATONAL MUKODO FELUGYELOBIZOTTSAG

Dr. Medres Szabolcs

Jogviszony kezdete:

Megbizas iddtartama:

Szakmai életrajz:

Szakmai
kapcsolatban lefolytatott eljaras:

Koncz Miklos

Jogviszony kezdete:

Megbizas iddtartama:

Szakmai életrajz:

tevékenységgel

2004.05.29.

hatarozatlan

A Pécsi Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan
1994-ben szerezte meg jogi diplomajat cum laude mindsitéssel,
ugyanitt 2011-ben borjogi szakjogasz végzettséget is
szerzett.1997 ota a Kibocsato ligyvédje és jogi tanacsadoja,
perképviseldje. Szakteriilete elsddlegesen a tarsasagi jog és a
cégjog, tovabba média- és agrar iigyekkel is foglalkozik.
Képviseletet 1at el tovabba épitdipari, boraszati és kereskedelmi
cégeknél, kozremiikodik szerzédések eldkészitése, peren kiviili
iigyek intézése, valamint peres képviselet ellatasa soran.

Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt
vele szemben lefolytatdsra a szakmai tevékenységével
kapcsolatos barmilyen eljaras.

2004.05.29.

hatarozatlan

Tanulmanyait a Nemzetkozi Kapcsolatok Moszkvai Allami
Intézetének Nemzetkozi Gazdasagi Kapcsolatok szakan
végezte, ahol 1995-ben nemzetkdzi kozgazdasz diplomat
szerzett.1995 ota a Kibocsatod gazdasagi igazgatdja. Feladata a
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Kibocsatd gazdasagi vezetésének ellatasara, illetve a Kibocsatod
nemzetkdzi piacokon val6 képviseletére terjed ki.

Nincs folyamatban, €és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt
vele szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével
kapcsolatos barmilyen eljaras.

Szakmai tevékenységgel
kapcsolatban lefolytatott eljaras:

Kovacs Gabor

Jogviszony kezdete: 2004.05.29.

Megbizas idotartama: hatarozatlan

Tanulmanyait a szombathelyi Savaria Szakkozépiskoldban
végezte, ahol gépjarmiijavito technikus végzettséget szerzett.

1995-2020 kozott a Kibocsato kivitelezési igazgatoja, 2020 ota
épiiletburkolasi  szakagvezetdje. Feladata a Kibocsatod
kivitelezési projektjein a szerkezetburkoldsi munkdk teljes
feliigyelete, irdnyitasa.

Szakmai életrajz:

Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem kertilt
Szakmai tevékenységgel vele szemben lefolytatisra a szakmai tevékenységével
kapcsolatban lefolytatott eljaras: kapcsolatos barmilyen eljaras.

7.4 A KIBOCSATO KULCSFONTOSSAGU MUNKAVALLALOI

Horvath Adam

Jogviszony kezdete: 2000.03.13.

Tanulmanyait 1993-1999 kozott a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Pénziigy-gazdasagpolitika

Szakmai életrajz: szakén végezte. 2000 o6ta a Kibocsatd alkalmazottja, késobb
pénziigyi vezetdje. Feladata a Tarsasag komplett pénziigyi, és
kontrolling vezetésének ellatasa.

Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt vele
szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.

Szakmai tevékenységgel
kapcsolatban lefolytatott eljaras:

8 PENZUGYI INFORMACIOK
A Kibocsato legutolsd elfogadott, 2019. {izleti évre vonatkozo (i) auditalt pénziigyi beszamoléit, (ii) az
iizleti jelentéssel és egyéb mellékletekkel, valamint (iii) a konyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt jelen

Informacios Dokumentum 3. sz. melléklete tartalmazza.

A Kibocsato a legutolsod auditalt pénziigyi beszamoldja ota nem tett kdzz¢ negyedéves, vagy féléves
id6szakra vonatkozd pénziigyi informaciokat.

9 A,SA,JA,T T(")K,E 10%-AT ME,GH,AI:AD(') ERTEKRE VONA’I:K(,)Z('), FOLYAMATBAN LEVO
BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI ELJARASOK
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10

11

12

A jelen Informaciés Dokumentum keltének napjan a Kibocsatd nem érintett a sajat tokéjét 10%-at
meghalad6 értékre vonatkozo, folyamatban 1évé birdsagi, valasztottbirdsdgi vagy egyéb hatdsagi
eljarasban.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatdnak nincs tudomasa — a Kibocsatd szokasos iizletmenete soran kotott és a fentiekben bemutatott
szerz6déseken kiviili — olyan 1ényeges szerzddésrdl, amely értelmében a Kibocsatot olyan kotelezettség
terheli, illetve olyan jogosultsaggal rendelkezik, amelyek jelentdséggel birnak a Kibocsatd megitélése vagy
a Kotvények értékelése szempontjabol.

INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kotvényekre vonatkozd relevans informaciok az Informacios Dokumentum 13. pontjaban keriiltek
bemutatasra.

EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK

A Kibocsato kijelenti, hogy a jelen Informaciés Dokumentumban szereplé informaciok az elvarhatd
gondossag mellett, a lehetd legjobb ismeretei szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mell6zik azon
koriilmények bemutatasadt, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol levonhatd fontos

kovetkeztetéseket.

A Kibocsatd vonatkozasaban nincsenek olyan tovabbi, kulcsfontossagunak itélt informaciok, amelyek a
jelen Informaciés Dokumentumban mas helyeken rogzitett informaciokon kiviil feltiintetendok.
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13

13.1

13.2

13.3

134

13.5

A KOTVENYFELTETELEK

Az alabbi szoveg a Kibocsato altal ,MHH2030 Kotvény” elnevezésti (roviditett név: MHH2030),
HU0000360094 ISIN koddal ellatott Kotvényeinek a feltételeit (Kotvényfeltételek) tartalmazza. A
Kotvényfeltételek az Okirat (meghatdrozasat 1asd az alabbiakban) részét képezik.

JOGSZABALYI ALAP, FELHATALMAZAS

A Koétvények a Tpt. 12/B. §-a, valamint a Kotvényrendelet, tovabba a Ptk. alapjan keriiltek kibocsatasra és
ezen jogszabalyok értelmében hitelviszonyt megtestesitd, névre szolo értékpapirok. A Kotvények NKP
keretében torténd nyilvanos forgalomba hozatalardl és kibocsatasardl a Kibocsatd a 2020. oktober 30.
napjan meghozott 1.(2020.10.30.). sz. irdsbeli részvényesi hatarozattal dontott. A Kibocsatoé a Kotvények
szabalyozott piacra vagy azzal egyenértékil kereskedési helyszinre torténd bevezetését nem tervezi.

A KOTVENYEN ALAPULO KOTELEZETTSEGEK TELJESITESENEK TERVEZETT PENZUGYI FEDEZETE

A Kibocsatod teljes vagyonaval felel a Kotvények toketorlesztéseinek és kamatainak esedékességkori
megfizetéséért. A Kotvényen alapuld kotelezettségeket a Kibocsatdo a rendes gazdalkodasa keretében
tervezi teljesiteni. Ennek megfeleléen a Kotvényeken alapulod kotelezettségek teljesitésének tervezett
pénziigyi fedezetét a Kibocsatonak a 4. fejezetben (A Kibocsaté altalanos bemutatasa) részletezett eszkozei,
illetve forrasai alkotjak.

A KOTVENYEK KIBOCSATASNAK CELJA, A BEVETELEK FELHASZNALASA

A Kibocsato jelen Kotvényfeltételekben kotelezettséget vallalt, illetve vallal arra, hogy a kibocsatas révén
bevont forrast a Hitelmindsitési Jelentésben foglaltak szerint hasznalja fel, amelyért felel6sséggel tartozik.

A forrasbevonasi célok az alabbiakban keriilnek bemutatasra, azzal, hogy nem zarhaté ki, hogy a Kibocsatd
nem valamennyi felsorolt célra hasznalja fel a Kotvényekbol szarmazo forrasokat:

= Mikddotoke-finanszirozas

= Rovid lejarata banki kdlesondk refinanszirozasa

= Eszko6zok, illetve berendezések fejlesztése és/vagy beszerzése (ideértve kiilondsen: informatikai
fejlesztések, acélgyartd vagy festomiihely, berendezések, 0j irodahaz épiilet)

= Ingatlanok akvizicidja kozvetlen vagy kdzvetett mddon

A KOTVENY ELNEVEZESE, AZ ERTEKPAPIR-SOROZAT ERTEKPAPIRKODJA

Név: MHH2030 Kotvény (roviditett név: MHH2030)
ISIN azonosito: HU0000360094

A KOTVENYEK TiPUSA
A Kotvények névre szolo, atruhazhato, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek egy teljes
sorozatot képeznek ¢€s egy sorozatrészletben keriiltek kibocsatasra a Tpt. 12/B. §, a Kotvényrendelet és a

Ptk. rendelkezései alapjan.

Az értékpapir-sorozatba tartozé minden egyes Kotvény a Tpt. 5. § (1) bekezdésének 45. pontja szerint
azonos jogokat és kotelezettségeket teljesit meg.

A Kotvények atvaltas utjan, vagy az altaluk megtestesitett jog gyakorlasaval nem adnak jogot valamely
mas értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz megszerzésére.
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13.6

13.7

13.8

13.9

A KOTVENYEK ELOALLITASANAK MODJA, NYILVANTARTASA

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriiltek kibocsatasra. A Tpt. 6. § (5) bekezdése értelmében,
ha a kibocsatd dematerializalt értékpapirt bocsatott ki, vagy az értékpapirt dematerializalt értékpapirra
alakitotta at, annak nyomdai uton torténé eléallitasardl - zartkortien miikodo részvénytarsasag részvényel
kivételével - utobb nem rendelkezhet.

A Kotvények nyilvantartasat a KELER végzi.

A KELER altal vezetett nyilvantartas hiteles nyilvantartasként szolgal azon értékpapirszamla-vezetok
azonositasa tekintetében, akiknek a KELER altal vezetett értékpapirszamldjan Kotvények keriiltek
jovairasra (az Ertékpapirszamla-vezetSk), valamint az egyes Ertékpapir-szamlavezetok altal vezetett
értékpapirszamlakon jovairt Kotvények mennyisége vonatkozasaban.

A Kibocsato a Tpt. 7. § (2) bekezdésével és a 9. § (1) bekezdésével dsszhangban, a Kotvény feltételeit és
kotelezo tartalmi elemeit tartalmazd, értékpapirnak nem mindsiilé okiratot (,,Okirat”) allitott ki és
helyezett letétbe a KELER-nél illetve annak jogutddjanal. Az Okirat mindaddig a KELER-nél vagy
(amennyiben alkalmazandd) annak jogutddjanal marad letétben, ameddig a Kotvénytulajdonosok a
Kotvény alapjan fennall6é valamennyi kdvetelése kielégitésre nem keriil. A Ktvényfeltételek a Kotvények
— ¢s igy az Okirat — részét képezik.

Amennyiben a Kibocsato a jelen Kotvényfeltételek szerint barmely Kotvényt a Lejarat Napjat (ahogy az
alabb meghatarozasra keriilt) megel6z6en érvénytelenit, igy az Okirat kicserélésre keriil, és a még fennallo
Kotvények adatait tartalmazd 0 okirat keriil elballitasra és a KELER-nél letétbe helyezésre annak
érdekében, hogy az érvénytelenités okan a fennalld6 Kdtvények szdmanak véltozasa nyomon kovethetd
legyen.

A KOTVENYEK JELLEGE

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségét
testesitik meg. A Kotvények egymassal, valamint a Kibocsatd egyéb nem biztositott, nem alarendelt —
jovoben esetlegesen kibocsatandd, Kotvénytdl eltéré — kotvény kotelezettségeivel legalabb azonos
rangsorban (pari passu) allnak, kivéve, ha a jogszabalyok ett6l eltér6en rendelkeznek.

TEHERALAPITASI TILALOM

Valamennyi Kotvény alapjan teljesitendé barmely fizetési kotelezettség teljes Osszegben torténd
megfizetéséig a Kibocsaté nem alapit a jelenlegi vagy jovobeli eszkozeit vagy bevételeit részben vagy
egészben terheld Biztositékot Vonatkozo Addssag biztositasara vagy harmadik személyek altal Vonatkozo
Adossag tekintetében vallalt garancia vagy kezesség biztositasara (és ilyen terhek jelenleg sem allnak fenn)
anélkiil, hogy egytttal vagy azt megelézéen a Biztositékkal legalabb azonos ranghelyen és mértékben a
Kotvények alapjan fizetendd Gsszegeket is biztositana.

NETTO ADOSSAG / EBITDA KOTELEZETTSEGVALLALAS

A Kibocsato kotelezettséget vallalt, illetve vallal arra, hogy a Kotvények teljes futamideje alatt a Kibocsato
Nettd Adossag / EBITDA Mutatoja:

0] a 2026-os pénziigyi évet megel6z6 barmelyik pénziigyi év tekintetében nem haladja meg a 4,00
értéket; és

(i) a 2026-o0s pénziigyi év és az azt kdvetd barmelyik pénziigyi év tekintetében nem haladja meg a 3,00
értéket.
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13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

13.17

A KOTVENYEK MINOSITESE

A Kotvényeket a Hitelmindsitdé a Hitelmindsitési Jelentésben “B+” mindsitéssel latta el. A Kotvények
futamideje alatt a Hitelmindsité személye az MNB NKP keretében tamasztott mindenkori
kovetelményeknek megfelel6en valtozhat.

A Kotvények mindsitése azok futamideje alatt évente feliilvizsgalatra keriil a Hitelmindsité altal. A
Kotvények és a Kibocsatd hitelmindsitésének feliilvizsgalata a kapcsolédd mindsitési jelentésekkel (un.
rating reports) egylitt kozzétételre keriil az MNB és a Hitelmindsitd honlapjan, amelyhez a Kibocsatd
hozzajarult, illetve hozzajarul. Ezzel Osszefiiggésben a Kibocsaté vallalta, illetve vallalja, hogy a
hitelmindsités éves feliilvizsgélataihoz sziikséges minden dokumentumot és informaciét a megfeleld
idében a Hitelmindsitd rendelkezésére fog bocsatani és a mindsitések soran vele mindenben
egytittmilkodik.

A KIBOCSATAS TELJES OSSZEGE, AZAZ A KOTVENYEK OSSZNEVERTEKE
8.000.000.000,- Ft, azaz nyolcmilliard forint.
CIMLETBEOSZTAS, DEVIZANEM

Koétvények névértéke (Névérték): 50.000.000,- Ft, azaz 6tvenmillié forint.
A Kotvények forintban keriiltek forgalomba hozatalra.

A KOTVENYEK DARABSZAMA
A Kotvények 160, azaz egyszazhatvan darabbol allo 1 (egy) sorozatban keriiltek forgalomba hozatalra.
A FORGALOMBA HOZATAL MODJA

A Kotvények Magyarorszagon, a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfeleld értékpapirra
vonatkozé nyilvanos ajanlattétel Gtjan, a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdés (a) és (c) pontjaval
osszhangban, a BET altal iizemeltetett Aukcios Kereskedési Rendszeren (MMTS] kereskedési rendszer)
keresztiil lebonyolitott kompetitiv Aukcios eljaras keretében keriiltek nyilvanos forgalomba hozatalra és
kibocsatasra, ezért a Kotvények forgalomba hozatala a Prospektus Rendelet alapjan mentesiilt a tajékoztatd
készitési és kozzétételi kotelezettség alol. A nem nyilvanos ajanlati konyves Aukcids értékesités a BET
altal izemeltetett MM TSI rendszer részét képezé Aukcios modulon keresztiil valosult meg 2020. november
13. napjan.

A KOTVENYEK FORGALOMBA HOZATALANAK, KIALLITASANAK ES KELETKEZTETESENEK HELYE ES
IDEJE

Forgalomba hozatal napja: 2020. november 13. (Aukcio napja)

A Kibocsatas Ertéknapja: 2020. november 17. (elszamolasi nap)

A kiallitas / keletkeztetés helye: Budapest )

A kiallitas / keletkeztetés napja: A Kibocsatas Ertéknapja

A FORGALOMBA HOZATALRA ES A KOTVENYEKRE ALKALMAZANDO JOG

A forgalomba hozatalra, a Kotvényekre, azok érvényességére, hatalyossagara és a Kotvényfeltételek
értelmezésére, a magyar jog (beleértve a Prospektus Rendeletet és egyéb, az Europai Unid intézményei és

szerveli altal alkotott, Magyarorszagon kdzvetleniil alkalmazando jogi aktust) az alkalmazando.

KIBOCSATASI AR
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A Kétvényeknek az Aukcid soran alkalmazott Minimélis Forgalomba Hozatali Ara (azaz az Aukci6 soran
benyujthato arajanlatok also korlatja) Kotvényenként a Névérték 87,6669%-a volt.

A 2020. november 13. napjan megtartott Aukcid soran a Kétvények atlagos eladasi ara 104,7380% volt,
igy a Kibocsaté minddsszesen 8,37 milliard forint forrasbevonast valdsitott meg.

A KOTVENYEK FUTAMIDEJE, LEJARATA
A Koétvények lejarati napja (a Lejarat Napja): 2030. november 17.

A Kotvények futamideje 10 (tiz) év, amely a Kibocsatas Ertéknapjan kezdédik és amely a Lejarat Napjan
ér véget.

RABOCSATAS

A Kibocsatdo a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil barmikor jogosult rabocsatas keretében — a
Koétvényekkel megegyezd sorozatu, de eltérd sorozatrészletszamu — tovabbi kotvényeket kibocsatani.

KAMATOZAS TiPUSA, KAMATFIZETESI FELTETELEK
A Kotvények fix kamatozasu kotvények.

A Kamat mértéke

A Kotvények az alabb meghatarozott Kamatszamitasi Kezdonaptdl (ezt a napot is beleértve) kamatoznak.
Minden egyes Kotvény kamata évi fix 3,00% (azaz harom szazalék) (Kupon), amely utdlag, a Kamatfizetési
Napokon keriil kifizetésre. A Kotvény a Lejarat Napjara nem fizet kamatot.

Kamatszamitasi Kezdénap: 2020. november 17.

Kamatfizetési Napok

Minden egyes Kotvény tekintetében az elsé kamatfizetési nap 2021. november 17. napja, és minden tovabbi
kamatfizetési nap a Kotvények futamideje alatt az adott naptari év november 17. napja (minden ilyen nap
kiilon-kiilon a Kamatfizetési Nap) azzal, hogy az utolsé kamatfizetési nap megegyezik a Lejarat Napjaval
(2030. november 17.).

Kamatidészak

A Kamatszamitasi Kezd6napon (ezt a napot is beleértve) kezdddo id6szak, amely az els6 Kamatfizetési
Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden kdvetkezod iddszak, amely a Kamatfizetési Napon
(ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér

véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolsé Kamatfizetési Nap a Lejarat Napja.

A fizetendo kamat osszege

Minden egyes Kotvény az Amortizalt Névértéke utan a Kibocsatas Ertéknapjatél mint Kamatszamitasi
Kezd6naptol (azt is beleértve), éves szinten a Kupon mértékével szamolva kamatozik.

A Kotvények kamatat — a 13.22. Kotvényfeltételben (Rendkiviili Visszavaltasi Események) meghatarozott
lejarat eldtti visszavaltas kivételével — a KamatidGszakra kell szamitani, azaz az egy Kotvény alapjan a
teljes évre fizetendd kamat kiszamitasahoz a Kotvény Amortizalt Névértékét Ossze kell szorozni a
Kuponnal.
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A 13.22. Kotvényfeltételben (Rendkiviili Visszavaltasi Események) meghatarozott lejarat el6tti
visszavaltas esetén - amennyiben a (felhalmozott) kamatot egy teljes évnél rovidebb iddszakra kell
kiszamitani - a fentiektdl eltéréen a kamat kiszdmitasahoz az Amortizalt Névértéket el6szor a Kuponnal,
majd a vonatkozo Kamatbazissal kell 6sszeszorozni.

A fentiek alapjan az egyes Kamatfizetési Napokon esedékes fix kamatdsszegek:
= 2021. november 17.:1.500.000,- Ft / 1 db Kotvény
= 2022. november 17.:1.500.000,- Ft / 1 db K&tvény
= 2023. november 17.:1.406.250,- Ft / 1 db Kotvény
= 2024. november 17.:1.312.500,- Ft / 1 db Ko6tvény
= 2025. november 17.:1.218.750,- Ft / 1 db Ko6tvény
= 2026. november 17.:1.125.000,- Ft / 1 db Kotvény
= 2027. november 17.:1.031.250,- Ft / 1 db K6tvény
= 2028. november 17.:937.500,- Ft / 1 db Kotvény
= 2029. november 17.:843.750,- Ft / 1 db Kotvény
= 2030. november 17.:750.000,- Ft / 1 db Kotvény

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatol, illetve a rendkiviili visszavaltasi naptol kezdve — a jelen 13.20.
pontban foglaltak kivételével — nem kamatoznak kivéve, ha a Kotvénytulajdonos megfeleléen igazolja,
hogy a téke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsatd jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg, vagy a
Kotvénybdl eredd fizetési kotelezettséggel a Kibocsatd egyébként késedelembe esik. Ilyen esetben a
kérdéses tOkerész, illetve kamatOsszeg kamatai tovabb halmozodnak évi 4 (négy) szazalékos mértéki
Késedelmi Kamattal mindaddig, amig az adott Kotvény utan jard osszeget a Kibocsato kifizeti.

A Kibocsato altal a Kotvenyek alapjan fizetendd barmely kamat vagy t6kedsszeg megfizetesével
kapcsolatos késedelem esetén a Kibocsatdé a Kotvénytulajdonosokat a 13.29 (Ertesitések) pont
rendelkezéseinek megfeleléen koteles legalabb az esedékesség napjat megelézé 5 (6t) Munkanappal
értesiteni.

Kovetkezo Munkanap Szabaly

Ha valamely Kamatfizetési Nap nem Munkanapra esik, az adott Kamatfizetési Napon fizetendé kamat
Osszege az érintett Kamatfizetési Napot kovetd els6 Munkanapon esedékes és fizetendd (Kovetkezd
Munkanap Szabély). A Kotvény tulajdonosat az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb
kifizetés nem illeti meg.

Kerekitési szabaly

A Kotvényekkel kapcsolatban elvégzendd szamitasok soran minden szamitasbol szarmazé szazalékos
arany, ha sziikséges, a szadzalé¢kpont negyedik tizedes jegyé¢ig kertiil kerekitésre (5-t0l, nem beleértve a
0,00005%-ot, felfelé kerekitve) és minden forintdsszeg, amelynek fizetése esedékessé valik, a forint
legkdzelebbi egységére keriil kerekitésre (féltdl felfelé kerekitve, kivéve a fél forintot, amely lefelé
kerekitend6 és 0 forintnak tekintendd). Ebben az esetben az ,,egység” 1 (egy) forintot jelent.

A KOTVENYEK TORLESZTESE - AMORTIZACIO, VISSZAVALTAS, VISSZAVASARLAS

Utemezett amortizacié a Kotvények futamideje alatt és lejaratkori visszavaltas

A Kotvények résztorlesztéses (ezen beliil nem egyenletes torlesztésit) kotvények.
Hacsak eldzéleg nem kertilt visszavaltasara, minden egyes Kotvény az alabbiak szerint amortizalodik:
(@) 3.125.000,- F/Ko6tvény, mint Amortizacios Osszeg esedékes és fizetendd
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= 2022. november 17.: 3.125.000,- Ft/ 1 db Kétvény
= 2023. november 17.: 3.125.000,- Ft/ 1 db Kétvény
= 2024. november 17.: 3.125.000,- Ft/ 1 db Kétvény
= 2025. november 17.: 3.125.000,- Ft/ 1 db Kétvény
= 2026. november 17.: 3.125.000,- Ft/ 1 db Kétvény
= 2027. november 17.: 3.125.000,- Ft/ 1 db Kétvény
= 2028. november 17.: 3.125.000,- Ft/ 1 db Kétvény
= 2029. november 17.: 3.125.000,- Ft/ 1 db Kétvény

(b) 25.000.000,- Ft/Ké6tvény, mint végsd amortizacios dsszeg (Végsd Visszaviltasi Osszeg) esedékes
és fizetend6 2030. november 17. napjan, amely az utolso6 Kamatfizetési Nap és egyben a Lejarat
Napja is.

A fentieket nem érintve, barmely Amortizacios Osszeg és a Végsd Visszavaltasi Osszeg megfizetésére a
13.23. Kotvényfeltétel (Kifizetések) rendelkezései alkalmazandok, kiilondsen, de nem kizarélagosan a

Munkasziineti Nap alcimet koveto bekezdés.

Egvéb visszavaltas

A Kotvény lejarat elotti visszavaltasara egyoldaltian, a Kétvénytulajdonossal torténd kiilon megallapodas
nélkiil, kizarolag a 13.22. pontban (Rendkiviili Visszavaltasi Események) meghatarozott esetekben, az ott
meghatarozott feltételekkel van mod.

Visszavasarlas

A Kibocsato a Kotvénytulajdonossal torténd megallapodas alapjan, a megallapodasban meghatarozott 4ron
vasarolhat Kotvényeket a nyilt piacon vagy egyéb mas modon. Ilyen esetben a Kibocsatd altal
visszavasarolt Kotvényeket a Kibocsatd valasztasa szerint megtarthatja, ismét eladhatja vagy
érvénytelenitheti.

A Kibocsato vallalta, illetve vallalja, hogy az értékpapir-sorozat egy részének a futamidé lejarata eldtti
visszavasarlasa esetén legalabb olyan aranyban vasarol vissza abbol az MNB-tdl, mint amilyen aranyban

az MNB az adott értékpapir-sorozatbol értékpapirral rendelkezik a visszavasarlas idépontjaban.

Ervénytelenités

Valamennyi, a Kibocsato altal visszavaltasra keriil6 Kotvény érvénytelenitésre (bevonasra, torlésre) keriil
a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatainak és eljarasainak megfeleléen. Az ily modon érvénytelenitett
Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el ujra.

RENDKIVULI VISSZAVALTASI ESEMENYEK

Rendkiviili Visszavaltasi Eseménynek (Rendkiviili Visszavaltasi Esemény) tekintendé amennyiben az
alabbi események barmelyike bekdvetkezik:

(a) Fizetési késedelem:
a Kibocsatd a Kotvényre vonatkozoan esedékes toke-, illetve kamatfizetési kotelezettsége
tekintetében az esedékességtol szamitott 15 napot meghalado késedelembe esik;

(b) A Netté Adossag / EBITDA kotelezettségvallalds megszegése:
a Kibocsato megsérti a 13.9 pontban foglalt kitelezettségvallalasat;

(c) Cross default (kozvetett mulasztas):
a Kibocsatd barmely — a Kotvénytdl eltéré — kotvénye vagy hitelmegallapodasa tekintetében
esedékes fizetési kotelezettsége tekintetében az esedékességtdl szamitott 15 napot meghalado
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késedelembe esik, feltéve, hogy a késedelemmel érintett teljes Gsszeg meghaladja a 150.000.000,-
Ft-ot (vagy ennek megfeleld dsszeget barmely mas pénznemben);

(d) Pari passu elv megsértése:
a Kibocsatd megsérti a 13.7 pontban foglalt kitelezettségvallalasat;

(e) Negative pledge elv megsértése:
a Kibocsatd megsérti a 13.8 pontban foglalt kitelezettségvallalasat;

(f) Alaptéke csokkentésére vonatkozo korlatozas:
a Kibocsatd részvényesei a Kibocsatd alaptékéjének a Kotvény futamideje alatt torténd
csokkentésérdl hataroznak a Kotvénytulajdonosok eldzetes irdsbeli hozzéjaruldsa nélkiil;

(g9) Change of control:
amennyiben Kreinbacher Jozsef Péter vagy Josef Unger maganszemélyeken kiviil bArmely mas
harmadik személy barmilyen forméban részesedést (részvényt vagy részvényeket) szerez a
Kibocsatoban, kivéve, ha e részvényszerzésre (i) Oroklés eredményeként, vagy (ii) a
Kotvénytulajdonosok eldzetes irasbeli hozzajarulasaval kertil sor;

(h) Osztalékpolitika:
a Kibocsato részvényesei egy adott pénziigyi év tekintetében egy vagy tobb alkalommal osztalék
vagy osztalékeloleg kifizetésérdl hatdroznak és ezen osztalék-, illetve osztalékeldleg-kifizetés(ek)
eredményeképpen a Kibocsatonak a Nettd Adossag / Sajat Toke hanyadosa 1 folé emelkedik.
Osztalékeldleg fizetése esetén a Nettd Adossag, illetve a Sajat Tdéke mutatdoszamokat az
osztalékeldleg kifizetésének alapjaul szolgéalod auditalt éves beszdmold vagy kdzbensd beszamolo
alapjan kell meghatarozni;

(i) Fizetésképtelenség:
a fizetésképtelenségre vonatkozdé mindenkori jogszabalyok szerint a Kibocsatd csodeljaras,
felszamolasi eljaras vagy hasonlo eljaras ala vonasa érdekében a Kibocsato tarsasagi intézkedést
tesz, vagy a Kibocsato csod, felszamolas vagy mas hasonlo eljaras ala keriil birdsdg vagy mas
hat6sag jogerds dontése alapjan.

A fenti 13.22 (f) és (g) pontjai vonatkozasaban a Kétvénytulajdonosok hozzajarulasat megadottnak kell
tekinteni, amennyiben az egyetértd (tamogatd) Kotvénytulajdonosok altal birtokolt Kotvények
Ossznévértéke eléri a kibocsatott Kotvények teljes néveértékének 85%-at.

Amennyiben a fenti 13.22 (a)-(i) alpontok szerinti Rendkiviili Visszavaltasi Események barmelyike
bekovetkezik, a Kibocsatd koteles errdl a Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul, de legkésébb az adott
esemény bekdvetkezésétol szamitott 10 (tiz) Munkanapon beliil értesiteni. A Kotvények visszavaltasanak
pontos idépontjardl a Kibocsato koteles a Kotvénytulajdonosokat a Rendkiviili Visszavaltasi Eseményrél
valo tajékoztatassal egyidejlileg értesiteni.

Ezenkiviil, amennyiben a fenti 13.22 (a)-(i) alpontok szerinti Rendkiviili Visszavaltasi Események
barmelyike bekovetkezik, a Kibocsatd koteles a Kotvényeket az esemény bekdvetkezésétol szamitott
harminc (30) Munkanapon beliil visszavaltani a Lejarat El6tti Visszavéltasi Osszegen. A Kibocsitd a
Lejarat Elétti Visszavéltasi Osszeget atutaldssal, forintban kdoteles teljesiteni azon személy részére,
aki/amely a Kibocsato értesitésében meghatarozott visszavaltasi napot 5 (6t) Munkanappal megel6zéen —
tulajdonosi megfeleltetés altal igazoltan — Ktvénytulajdonosnak mindsiil.

KIFIZETESEK

A Kifizetés modja
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A Kotvény tekintetében toke- és kamatkifizetésre atutalassal a Fizet6 Bankon keresztiil keriil sor a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzataival- és el6irasaival-, illetve a Fizet6 Banki Szerzddés rendelkezéseivel
Osszhangban, valamint a vonatkozé adézisi jogszabalyok figyelembevételével, azon Ertékpapir-
szamlavezetok részére, amelyeknek a KELER-nél vezetett értékpapir-szamlajan az adott esedékességre
vonatkoz6 — a KELER mindenkor hatdlyos szabalyzataban meghatarozott — Fordulonapon (ahogy az alabb
meghatarozasra keriilt) az iizletzaras idépontjaban a Kotvények nyilvan vannak tartva. A KELER jelenleg
hatalyos szabalyzatai és el6irasai értelmében, a Fordulonap a kifizetéssel érintett napot kdzvetlentil két (2)
Munkanappal megel6z6 Munkanap (Forduldnap). Kifizetést kizdrdlag azon személy részére kell teljesiteni,
aki a Fordulonapon Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények tekintetében a Kotvényfeltételekkel Osszhangban teljesitett kifizetéseket a
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatd, valamint a

Fizet6 Bank az igy kifizetett 0sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden kotelezettség alol.

Munkasziineti Nap

Amennyiben a Kotvény vonatkozasaban teljesitendé barmely kifizetés napja nem Munkanap, a
Kotvénytulajdonos a kdvetkez6 Munkanapig nem jogosult az érintett kifizetésre, valamint ezen késedelem
tekintetében tovabbi kamatra vagy egyéb fizetésre. A félreértések elkeriilése érdekében a Kotvények
tekintetében teljesitendo fizetések esetén a Kovetkez6 Munkanap Szabaly alkalmazando.

TOZSDEI REGISZTRACIO

A Kibocsato kotelezettséget vallalt, illetve vallal arra, hogy a Kétvények a BET 4ltal iizemeltetett XBond
multilateralis kereskedési rendszerben keriilnek regisztralasra a Kibocsatas Napjat kdvetd 90 (kilencven)
napon beliil, és a Kibocsato a Kotvényeket a Lejarat Napjaig az XBond rendszerben forgalomban tartja.

ADOZAS

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi toke- ¢s kamatkifizetésre a Kibocsatd részérél vagy
képviseletében az alkalmazando pénziigyi vagy ado jogszabalyokkal 6sszhangban keriil sor. Amennyiben
a toke- vagy kamatfizetések tekintetében barmely teher vagy add levonasa alkalmazando, a
Koétvénytulajdonosok a toke- és kamatfizetések nettd Osszegét kapjak meg. Sem a Kibocsatot, sem a
Forgalmazot sem pedig a Fizetd Bankot nem terheli semmilyen tobblet fizetési kotelezettség a
Kotvénytulajdonosok ezen teher vagy levonas miatti kompenzalas céljara. Az alkalmazando
jogszabalyokkal 6sszhangban sem a Kibocsato, sem a Forgalmaz6 sem pedig a Fizetd Bank nem tartozik
felelosséggel a Kotvénytulajdonosokkal szemben a toke- és kamatkifizetésekkel kapcsolatos semmilyen
dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért.

F1zETO BANK

A Kotvények tekintetében a Kibocsatd és Raiffeisen Bank Zrt. mint Fizetd Bank kozott Fizeté Banki
Szerz6dés (amely szerz0dés idordl idére modositasra €s/vagy kiegészitésre és/vagy felvaltasra keriilhet)
jott 1étre. A Fizetd Banki Szerzodés alapjan a Kibocsato a Kotvényekkel kapcsolatos kamat-, és tokefizetd
banki feladatokkal a Fizeté Bankot bizta meg. A Fizet6 Banki Szerz6dés masolata (ide nem értve a Fizetd
Banki Szerzédésnek a Fizetd Bank dijazdsara vonatkozo részét) elozetes irasbeli bejelentést kovetden —
telefonon egyeztetett idépontban, de igény esetén nem késébb, mint a bejelentés Kibocsato altali
kézhezvételét kovetd 8. (nyolcadik) Munkanapon — megtekinthetd a Kibocsaté mindenkori székhelyén
barmely Kotvénytulajdonos 4ltal, aki a Kibocsatd szamara kielégit6 modon tudja igazolni
személyazonossagat és Kotvénytulajdonosi statuszat.

A Kibocsatd jogosult modositani vagy megsziintetni a Fizetd Bank megbizasat és/vagy mas fizeté bankot
megbizni feltéve, hogy a Kotvényekhez kapcsolodoan Magyarorszagon egy fizetd bank folyamatosan
megbizasra keriil (ideértve azt is, hogy fizeté bank hidnyaban és a jogszabalyok altal megengedett
mértékben atmenetileg a Kibocsato latja el a fizet6 banki feladatokat).
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13.27

13.28

A Fizet6 Bank jogosult a Fizetd Banki Szerz6dést rendes vagy rendkiviili felmondassal felmondani.

A Fizet6 Banki Szerz6dés alapjan eljarva, a Fizeté Bank kizardlag a Kibocsatdo megbizottjaként jar el és
nem vallal semmiféle kotelezettséget, vagy iligyndki, illetve bizomdnyosi szolgaltatast a
Koétvénytulajdonosok felé, illetve javara.

ARJEGYZES

Az NKP feltételeinek valo megfelelés érdekében a Ktvények vonatkozasaban a Kibocsato és Raiffeisen
Bank Zrt. mint Arjegyz6 kozott Arjegyz6i Szerzédés (amely szerzodés idérdl idére modositasra, és/vagy
kiegészitésre és/vagy felvaltasra kertilhet) keriilt megkdtésre. Az arjegyzés keretében a Kotvények XBond-
on torténd kereskedésének megkezdésétél a Kotvény futamidejének lejarataig az NKP és BET eldirasokkal
Osszhangban:

(a) az Arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejii vételi és
eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart;

(b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legalabb 100.000 euronak
megfeleld forint 6sszeget (azaz legalabb 1 darab Kotvényre vonatkozik); és

(c) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozd, az arjegyzés napjat koveté masodik kereskedési napra
szamitott hozamok kozotti kiillonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

A Kibocsatonak joga van modositani vagy megsziintetni az Arjegyzé megbizasat és/vagy tovabbi vagy mas
arjegyz6t megbizni feltéve, hogy a Kotvényekhez kapcsolodoan Magyarorszagon folyamatosan lesz egy
arjegyzo.

Az Arjegyzd jogosult az Arjegyz6i Szerzddést rendes vagy rendkiviili felmondassal felmondani.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESE (IDEERTVE A JOGOK BARMELY
KORLATOZASAT, ES A JOGOK GYAKORLASARA VONATKOZO ELJARAST, AZ ERTEKPAPIR SZABAD
ATRUHAZHATOSAGARA VONATKOZO KORLATOZASOK LEIRASA, KIEMELVE A TOBBSEGI
TULAJDONOSOK ES A TARSASAGRA VONATKOZO ERTEKESITESI KORLATOZASOKAT

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kotvényben a Kibocsato (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott
megjelolt tokedsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt
esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a tokedsszeget a Kétvény mindenkori tulajdonosanak a megjeldlt
idében és mdodon megfizeti, illetéleg teljesiti. A Kotvényrendelet értelmében, a Kotvényeken alapulod
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el, hacsak a magyar jogszabalyok eltéréen rendelkeznek.

A Kotvénytulajdonost a Kotvények alapjan megilletik a kovetkezo jogok az alkalmazando jogszabalyokban
meghatarozott feltételekkel:

(a) aKibocsatotol a Kotvényben meghatarozott Névérték és annak elére meghatarozott kamatat vagy
egyéb jutalékait, valamint a Kibocsato altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok
kifizetését a Kotvényfeltételekben foglalt feltételek szerint kdvetelni;

(b) a Kotvény megszerzése elott, a jelen Informaciés Dokumentum tartalmat megismerni;

(c) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) a vonatkozd jogszabalyokban meghatarozott
értékpapirszamlan tartani €s (ii) amennyiben jogszabaly ezt nem zarja ki, azt biztositékul adni és
elidegeniteni;

(d) a Tpt.-ben, valamint a Kotvények XBond multilateralis kereskedési rendszerben valo
meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast megkapni a Kibocsatotol; és

(e) jogosult gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkoz6 jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Tulajdonjog
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13.29

13.30

A Ptk. 6:566. §-a (6) bekezdésének és a Tpt. 138. §-a (2) bekezdésének megfeleléen, a
’Kotvénytulajdonos’-ra  vagy ’Kotvénytulajdonosok’-ra torténd hivatkozdson barmely Kotvény
vonatkozasaban — az ellenkezd bizonyitasaig - azt a személyt vagy személyeket kell érteni, aki(k)nek az
értékpapirszamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabalyi eldirdas masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki jogosultsagat a fenticknek megfeleléen igazolja, a Kotvény jogosultjanak
tekintendd és akként kezelendd, és jogosult minden, a Kotvény kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a
Kotvény lejart.

A Kibocsat6 elfogadja és betartja a KELER Szabalyokat és a KELER mint letéti hely altal, illetve a KELER
igazolasa alapjan kiallitott tulajdonosi (letéti) igazolast az értékpapir jogosultsag igazolasaul.

A Tpt. 6.§ (5) bekezdése értelmében a Kdtvénytulajdonosok nem kérhetik a Kotvények nyomdai uton
eldallitott kdtvényekké torténd atalakitasat.

Atruhizhatésag

A Kotvények a KELER mindenkori szabalyzataival és eldirasaival 6sszhangban és az atruhdzasra irdnyuld
szerz6dés vagy mas jogcim alapjan az elado értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vevo értékpapir-
szamlajan torténd jovairasaval ruhazhatok at. Amennyiben illetékes birdsag vagy jogszabalyi eldiras
masként nem rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki a Kétvényt a fentieknek megfeleléen szerezte,
a Kotvény jogosultjanak tekintendd és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen Kotvény
kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotvény futamideje lejart.

A jelen Kotvényfeltételben meghatarozottakon tul a Kibocsaté nem korlatozza a Kotvények atruhazasat.
A KELER mindenkori szabalyzatai és elSirasai a Kotvényeknek az Ertékpapir-szamlavezeték érintett
értékpapir-szamlai kozotti atutalasra vonatkozéan meghatarozhatnak korlatozasokat és olyan zart
idészakokat, amelyek a Kotvénytulajdonosokra alkalmazandok és kotelezoek.

A Kotvények tekintetében kicserélésre, atvaltoztatasra vonatkozo- vagy eldvasarlasi jog nem gyakorolhato.
ERTESITESEK, A KOTVENYTULAJDONOSOK TAJEKOZTATASANAK MODJA

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités a Kibocsatd honlapjan, az MNB altal {izemeltetett
hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszeren (Www.kozzetetelek.mnb.hu) és a BET (www.bet.hu)
honlapjan keriil kozzétételre.

A Kibocsato vallalta, illetve vallalja, hogy amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsatod olyan
koriilményekbe iitkozik, amelyek meggatoljak, vagy akadalyozhatjdk a Kotvények szerinti fizetési
kotelezettségek és egyéb kotelezettségvallalasok hataridoben torténd teljesitését, igy a Kibocsato koteles
haladéktalanul, de legkésébb az érintett koriilmény(ek)rél vald tudomasszerzést kovetd 3 (harom)
Munkanapon beliill kézvetlenil egyidejiileg értesiteni a Kotvénytulajdonosokat a késedelemrdl, annak
okarol az orvoslas, illetve hasonl6 eset elkertilése céljabol tett és tenni szandékozott intézkedésekrdl, illetve
az orvoslas varhato id6étartamarol.

A Kotvénytulajdonosoktol szarmazo értesitéseket vagy nyilatkozatokat cégszertien aldirva, irasban, magyar
nyelven kell eszk6zolni és azok — eltéré rendelkezés hidnyaban — a Kibocsatod részére, ajanlott postai
kiildemény vagy személyes kézbesités utjan, a Kibocsatd székhelyére kiilldendoek, amely értesitésekhez
vagy nyilatkozatokhoz csatolasra keriilt a KELER vagy a vonatkozé Ertékpapir-szamlavezeté altal kiallitott
tulajdonosi igazolas, amely igazolas legalabb a Kotvénytulajdonos tulajdonosi jogcimet igazolja.

VITARENDEZES
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A Kibocsaté és a Kotvénytulajdonosok valamennyi, a Kotvényekbdl, azok forgalomba hozatalabol eredd
vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita vonatkozisaban a magyar rendes birésagok kizarolagos
joghatosagat és hataskorét kotik ki.
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14

MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

valamint a Kibocsatora vonatkozd korabbi pénziigyi informaciok a Kibocsatd sajat honlapjan
(www.mhh.hu), a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon és a BET honlapjan (www.bet.hu) keresztiil
tekinthet6k meg, elektronikus forméaban.

A dokumentumok papir alapon a 1096 Budapest, Soroksari u. 1. (Dunahaz) alatt talalhato iroddban
tekintheték meg Munkanapokon 9-14 é6ra kozott.
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15 NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAMBAN TORTENO RESZVETELLEL KAPCSOLATOS
NYILATKOZATOK

A Kibocsaté a Kotvényeknek az NKP keretében torténd kibocsatas céljara az alabbi nyilatkozatot és
kotelezettségvallalasokat teszi az MNB részére.

A Kibocsato vallalja:

(a) hogy a Kotvények kibocsatasat a BET altal iizemeltetett aukciés kereskedési rendszeren (MMTSI
kereskedési rendszer) keresztiil bonyolitja le;

(b) annak biztositasat, hogy az aukciot kovetden forgalomba hozatalra keriilé Kotvények legfeljebb 50%-a
keriilhet egy szerepld birtokaba;

(c) hogy a Kotvényeket a forgalomba hozatal lezarasat koveté 90 napon beliil regisztralja a BET altal
miikodtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe és ott azokat lejaratukig forgalomban tartja;

(d) annak biztositasara, hogy legalabb egy arjegyz6 a Kétvények teljes futamidejére arjegyzési szerzddést
kot a BET-tel a kereskedési helyszinen kotelezo érvényi arjegyzés fenntartasardl, melynek keretében:

(1) azarjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyideji vételi
és eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart;

(i) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legalabb 100.000 eurénak
megfeleld forintdsszeget vagy legalabb 1 darab Koétvényre vonatkozik; és

(iii) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat kovetd masodik kereskedési napra
szamitott hozamok kozotti kiilonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

(e) tartozkodik minden olyan tigylettél vagy iigylet egyiittestol, konstrukciotol, ami 6nmagaban vagy
cgyiittes hatdsait tekintve alkalmas Iehet arra, hogy azon vallalatcsoport tagjatol, vagy a
vallalatcsoportba tartozé vallalat tulajdonosatol, illetve tulajdonosanak kozeli hozzatartozojatol az
NKP-ban kibocsatott kotvény révén torténd forrasbevonast valdsitson meg, amelynek a Kibocsato a
csoporttagja;

(f) az MNB felhivasara a fenti (e) pontban foglalt kotelezettség teljesiilésének ellenérzése céljara eseti
adatszolgaltatast teljesit;

(g) hogy a hitelmindsitéshez sziikséges minden dokumentumot és informaciot a megfelelé idében a
hitelmindsitd rendelkezésére bocsat és a mindsités soran vele mindenben egyiittmikdodik, tovabba
hozzajarul ahhoz, hogy (1) az MNB — egy az MNB honlapjan elhelyezett és a hitelmindsit6 honlapjanak
megfeleld oldalara tovabbutald link elhelyezésével — elérhet6vé tegye a Kotvények hitelmindsitését és
annak évenkénti feliilvizsgalatat a kapcsolddo hitelminésitdi jelentésekkel (n. rating report) egyiitt; és
(2) a hitelmindsité a Kotvények mindsitését és annak évenkénti feliilvizsgalatat, a kapcsolodo rating
riportokkal egyiitt a honlapjan kozzétehesse;

(h) hogy a hitelmindsités feliilvizsgalatardl és annak eredményérél haladéktalanul és teljeskoriien
tajckoztatja a Kotvénytulajdonosokat a megfeleld kozzétételi helyeken, valamint emellett, azon
Kotvénytulajdonost, amelynek a kapcsolattartasi adatait (MNB esetében: nkp@mnb.hu) a Kibocsato
ismeri, a Kibocsatd kozvetleniil is értesiti az éves feliilvizsgalatrdl és annak eredményérol
haladéktalanul és teljeskoriien.

(h) hogy az MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden olyan informacidt, ideértve a
Kibocsatdé végsd kedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeire vonatkozé informaciokat is, ami
annak megitélése szempontjabol jelentdséggel bir, hogy a Kibocsato adott értékpapirjanak MNB altali
vasarlasa  esetén  biztositott lenne-e a monetaris finanszirozas tilalmara  vonatkozo
kovetelményrendszernek és az NKP Terméktajékoztatdja szerinti kovetelményeknek valé megfelelés.
A Kibocsato vallalja tovabba, hogy ugyanezeket az informaciokat mindazon befektetokkel kozli,
akikkel a Kotvényre vonatkozo nyilvanos ajanlattételt kozol;
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Q)

(k)

(O]

hogy a Kotvények kibocsatasa révén bevont forrast az adott hitelmindsité rendelkezésére bocsatott,
szabalyszertien elfogadott tizleti tervnek megfelelden, az abban meghatarozott célokra hasznalja fel, a
hitelmindsit6i riportban foglaltak szerint, amely felhasznalasért feleldsséggel tartozik;

az értékpapir BET altal miikodtetett kereskedési helyszinre bevezetésétdl kezdve éves és féléves
jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szold miniszteri rendelet szerint; egyidejlileg
kozvetleniil is megkiildi a jelentéseket azon kotvénytulajdonosok részére, amelyek elérhetéségét ismeri
(az MNB esetében: nkp@mnb.hu);

a Kotvény sorozat egy részének a futamidd lejarata elétti visszavasarlasa vagy visszavaltasa esetén
legalabb olyan aranyban vasarol vissza abbol az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az MNB a K6tvény
sorozatbdl értékpapirral rendelkezik a visszavasarlas, illetve visszavaltas idépontjaban;

hogy az ajanlatok benyujtasat kovetden a Kibocsato altal elfogadasra keriild Kotvények dssznévértéke
nem haladja meg az aukcids ajanlatban meghirdetett 6ssznévértéket;

(m) hogy az aukcios eljaras soran meghatarozza a benyujthat6 arajanlatok alsé korlatjat;

(n)

hogy a kibocsatas, a Kibocsatd és a Kotvények megfelelnek az NKP-ra eldirt, a ,,Tdjékoztaté a
Novekedési Kotvényprogram feltételeirél” cimi dokumentumban meghatarozott kovetelményekkel.

Jelen nyilatkozatban nagy kezdbetiivel hasznalt szavak ¢és kifejezések jelentése, eltérd definidlas hidnyaban,
az Informacios Osszeallitasban meghatarozott jelentéssel bir.

Jelen nyilatkozat magyar jog alatt keriilt kibocsatasra és azzal 6sszhangban értelmezendo.

Budapest, 2020. november 6.

_ Kreinbacher Jozsef Péter, igazgatésagi tag
METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
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16 FOGALOM-MEGHATAROZASOK

A jelen Informacios Dokumentumban nagy kezd6betiivel hasznalt kifejezések az alabbi jelentésekkel birnak:

»Amortizaciés Osszeg”

az Informaciés Dokumentum 13.21 pontjaban
meghatarozott amortizacios 0sszeg;

SAmortizalt Névérték”

jelenti a Névértéknek a Kibocsato altal az érintett
Kamatfizetési Napot megel6zéen kifizetett
Amortizacios Osszegek egyiittes Osszegével
csokkentett 6sszegét;

»Arjegyzé”

jelenti a Raiffeisen Bank Zrt.-t;

»Arjegyz6i Szerz6dés”

jelenti a Kibocsato és az Arjegyz6 kozott az NKP
feltételeinek valo megfelelés érdekében a
Koétvények vonatkozasaban megkotott arjegyzoi
szerz6dést az Informacios Dokumentum 13.27
pontjdban meghatarozottak szerint;

Aukci6”

jelenti a Kotvények aukcidjat, amelyre 2020.
november 13. napjan keriilt sor;

,»Befektet6-védelmi Alap”

jelenti a Tpt. 210. § (1) bekezdésében
meghatarozott Befektetd-védelmi Alapot;

,,BET” vagy ,,Piacmiikodtets”

jelenti a Budapesti Ertéktdzsde Zartkoriien
Mikodo Részvénytarsasag (székhelye: 1054
Budapest, Szabadsag tér 7. Platina torony. I. ép.
IV. em.; cégjegyzékszam: 01-10-044764) altal
miikodtetett Budapesti Ertéktézsdét.

,, Biztositék”

zéalogjog (jelzalog), dvadék, illetve barmely mas
szerz6dés ¢€s megallapodas, amelynek célja
eszkdz, dolog vagy jog vagy barmely mas
vagyontargy biztositékul adasa, megterhelése;

wDorottya PO”

jelenti a DOROTTYA PO Korlatolt Felelosségii
Tarsasagot (szé€khely: 1051 Budapest, Dorottya
utca 6. 2. em. 206.; cégjegyzékszam: 01-09-
972398);

LEBITDA”

jelenti az adott pénziigyi év vonatkozasaban a
Szamviteli Torvény 2. szamu melléklete alapjan a
Kibocsaté  elfogadott  auditalt  pénziigyi
beszamoldja ,,A. Uzemi (iizleti) tevékenység
eredménye (I+11+11I-IV-V-VI-VI]) "neviiés a ,, VI
Ertékesokkenési leirds” nevii eredménykimutatés
kategoriainak egylittes 6sszegét;

wErtékpapir-szamlavezet6”

jelenti az értékpapir-szamlavezetd tarsasagokat;

,Fizeté Bank”

jelenti a Raiffeisen Bank Zrt.-t;

,»Fizet6 Banki Szerz6dés”

jelenti a Kibocsatd és a Fizetd Bank kozott a
Kotvények tekintetében megkotendd fizetd banki
szerz6dést az Informacios Dokumentum 13.26
pontjanak megfelelden;
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»Fordulonap” jelenti az Informaciés Dokumentum 13.23
pontjaban foglalt napot;
»Forgalmazé” jelenti az Raiffeisen Bank Zrt.-t;

»Ft” vagy ,.forint” vagy ,,HUF”

jelenti a forintot, amely Magyarorszag torvényes
fizetbeszkoze;

rrrrr

jelenti a Hitelmindsitd altal a Kibocsato, illetve a
tervezett Kotvénykibocsatas kapcsan készitett,
2020. marcius 30. napjan kelt és 2020. szeptember
30-an frissitett hitelmindsitési jelentést;

,,Hitelminosité”

jelenti a Scope Ratings GmbH (székhely:
LennéstraBe 5., 10785 Berlin, Németorszag)
hitelmindsitd  tarsasagot, azzal, hogy az
Informacios Dokumentum kontextusaban
hitelmingsitének mindsiil a késébbiek folyaman
barmely mas az MNB éaltal elfogadott
hitelmindsito tarsasag is;

,wInformaciés Dokumentum”

jelenti a jelen, XBond Uzletszabalyzat ltal eldirt
kovetelmények szerint készitett informacids
dokumentumot;

HInformacios Osszeallitas”

jelenti a Kotvények forgalomba hozatala céljabol
a Kotvényrendelet 8. § (1) bekezdése szerint
készitett, 2020. november 6. napjan kelt
informacids Osszeallitast;

,,Kamatbazis”

jelenti a jelen Kotvényfeltételnek (Kamatozas
tipusa, kamatfizetési feltételek) megfelelden
szamitott kamatosszeg tekintetében a
Tényleges/Tényleges (ISMA) kamatbazis
szamitast, ahol a legutobbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szamat el kell osztani 365-tel (vagy
366-tal, ha az adott Kamatidoszak tartalmazza
februar 29. napjat), és ez a hanyados adja meg a
kamatbazis értékét.

,,Kamatfizetési Nap(ok)”

az Informaciés Dokumentum 13.20 pontjaban
meghatarozott nap, illetve napok;

,Kamatszamitasi Kezdénap”

az Informacios Dokumentum 13.20 pontjaban
meghatarozott idépont;

,KELER”

jelenti a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien
Mikodo Részvénytarsasagot (székhelye: 1074
Budapest, Rakoczi ut 70-72.; cégjegyzékszama:
Cg.01-10-042346);

,Késedelmi Kamat”

jelenti Informaciés Dokumentum 13.20 pontjaban
meghatarozott mértéki késedelmi kamatot;

,»Kibocsitas Ertéknapja”

az Informacios Dokumentum 13.15 pontjaban
meghatarozott idépont;

., Kibocsato”

jelenti a jelen Informacios Dokumentum
vonatkozasdban a METAL HUNGARIA
HOLDING Epitdipari  Zartkortien Mikodé
Részvénytarsasdgot (székhely: 1096 Budapest,
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Soroksari u. 1. (Dunahaz).; cégjegyzékszam: Cg.
01-10-043633; LEI kod:
529900L11Y7UGN1J8T40);

,»Kotvény” vagy ,,Kotvények”

jelenti a jelen Informaciés Dokumentumban
szerepld feltételek szerint forgalomba hozott, a
Kibocsato fizetési kotelezettségét (hitelviszonyt)
megtestesitd értékpapirokat.

»Kotvényfeltételek”

jelenti a Kotvény feltételeit az Informacios
Dokumentum 13. fejezetben meghatarozottak
szerint;

»Kotvényrendelet”

jelenti a kotvényr6l szolo 285/2001. (XII.26.)
Korm. rendeletet;

»Kotvénytulajdonos”

jelenti a forgalomba hozott Kétvények mindenkori
tulajdonosanak tekintendd személyt;

»Kovetkez6 Munkanap Szabaly”

jelenti az Informacios Dokumentum a 13.20
pontjdban meghatarozott kamatfizetési szabalyt;

»Kupon”

jelenti az Informacios Dokumentum a 13.20
pontjaban meghatarozott kamatot;

.Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszeg”

jelenti egy Kotvény vonatkozasaban annak
Névértékét csokkentve az adott Kotvény
tekintetében —mar  megfizetett valamennyi
Tokedsszeggel, és ndvelve valamennyi mar
esedékes, de még meg nem fizetett kamat és
Késedelmi Kamat 0Osszegével és az utolso
Kamatfizetési Nap 6ta felhalmozodott idoaranyos
kamatokkal (azaz az utols6 Kamatfizetési Nap és a
Lejéarat El6tti Visszavaltasi Osszeg
megfizetésének napjaig — ezt a napot nem
beleértve — terjedd iddszakban). A felhalmozodott
idéaranyos kamatok szamitasara a Kamatozas
tipusa, kamatfizetési feltételek cimi szakasz
rendelkezései iranyadoak.

,Lejarat Napja”

az Informaciés Dokumentum 13.18 pontjaban
meghatarozott idépont;

»Maria Lujza”

jelenti a Maria Lujza Ingatlanbefektetd Korlatolt
Felelosségli Tarsasagot (székhely: 1051 Budapest,
Dorottya utca 6. 2. em. 204.; cégjegyzékszam: 01-
09-328980);

,MCH”

jelenti a Metal-Car Hungaria Gépjarmiikezeld,
Kereskedelmi és Szolgaltato Korlatolt Felelosségii
Tarsasagot (székhely: 9791 Dozmat, Tolgyfa utca
6.; cégjegyzékszam: 18-09-106725);

,MHE”

jelenti a METAL HUNGARIA EPITO Beruhazo
és Kivitelez6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot
(székhely: 1096 Budapest, Soroksari u 1.,
cégjegyzékszam: 01-09-701035);
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»Minimalis Forgalomba Hozatali Ar?

jelenti az Informaciés Dokumentum 13.17
pontjaban meghatarozott, Kotvényekre vonatkozo
minimalis forgalomba hozatali arat;

»MNB” vagy ,,Feliigyelet”

jelenti a Magyar Nemzeti Bankot;

»Munkanap”

jelenti minden olyan napot, amely egyszerre:

Q) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok
fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak
az altalanos tizletmenet szamara Budapesten; és
(i) olyan nap, amikor a KELER
pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt
végre;

»Nettd Adossag”

az adott pénziigyi év vonatkozasdban Szamviteli
Torvény 1. szdmu melléklet ,,A” fejezete alapjan:

a Kibocsaté elfogadott auditalt pénziigyi
beszamoloja szerinti mérlegében feltiintetett F. I.
(Hatrasorolt Kotelezettségek) + F.II. (Hossza
Lejarata Kotelezettségek) + F. III. 1. (Rovid
lejaratt kolcsonok) + F. III. 2. (Rovid lejaratt
hitelek),

csOkkentve

a Kibocsatdo mérlegében feltiintetett B.IV.
(Pénzeszkozok) + B.IILS. (Forgatasi célu
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok)
kategoriak egyiittes Osszegével;

,Névérték”

jelenti a Kotvények névértékét az Informdcios
Dokumentum 13.12. pontjanak megfeleléen;

,NKP”

jelenti az MNB altal 2019. jalius 1. napjan
elinditott kdtvényvasarlasi programot (Novekedési
Kotvényprogram);

wProspektus Rendelet”

az értékpapirokra  vonatkozd  nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd  bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél szolo, 2017.
junius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet;

wProspektus Végrehajtasi Rendelet”

az  Eur6pai  Bizottsag (EU)  2019/980
felhatalmazason alapulé rendelete (2019. marcius
14.) az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra  torténd  bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatdé formatuma, tartalma,
ellenérzése és jovahagyasa tekintetében torténd
kiegészitésérél, valamint a  809/2004/EK
bizottsagi rendelet hatalyon kiviil helyezésérol;
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,Ptk.”

jelenti a Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi
V. torvényt;

,Raiffeisen Bank Zrt.”

jelenti a Raiffeisen Bank Zartkériien Mitkodo
Részvénytarsasdgot (székhely: 1133 Budapest,

Vaci ut 116-118., cégjegyzékszama: 01-10-

041042);
»Rendkiviili Visszavaltasi Események” és azok | az Informaciés Dokumentum 13.22 pontjaban
barmelyike »Rendkiviili Visszavaltasi | meghatarozott rendkiviili visszavaltasi
Esemény” esemény(ek);

a Kibocsaté mindenkori, auditalt éves pénziigyi
»dajat Toke” beszamolodja szerit szamitott sajat tOkéjének az

Osszegét jelenti;

»Szamviteli Torvény”

jelenti a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. torvényt;

jelenti minden egyes Kotvény tekintetében,
valamennyi Amortizacios Osszeg €s a Végso

» T 0kedsszeg” Visszavaltasi Osszeg egyiittes Osszegét, azaz a
teljes TOkeOsszeg 0sszege megegyezik a Kotvény
Névértékével,

Tpt.” jelenti a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX.

2 °

torvényt;

,» Végs6 Visszavaltasi Osszeg”

az Informaciés Dokumentum 13.21 pontjaban
meghatarozott végs6 amortizacids 0sszeg;

,»Vonatkozo Adossag”

a  Kibocsatd  olyan  kotvénybol — eredd
kotelezettsége, amelynek eredeti (forgalomba
hozatalkori) futamideje t6bb, mint egy év;

»XBond”

jelenti a BET altal miikodtetett multilateralis
kereskedési rendszert, amely harmadik felek
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra iranyuld,

vételi ¢és eladdsi szandékat hozza Ossze
megkiilonboztetésmentes  moddon,  szerzddést
eredményezve;

,»,XBond ﬁzletszabélyzat”

jelenti a BET vezérigazgatdja éltal elfogadott
XBond altalanos tizletszabalyzatot.
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1. SZAMU MELLEKLET

A KIBOCSATO CEGSTRUKTURAJANAK BEMUTATASA

HORVATH ADAM KREINBACHER JOZSEF
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2. SZAMU MELLEKLET

SZERVEZETI ABRA

Metal Hungaria Holding Zrt. funkcionalis szervezeti felépitése

[ Kivitelezési igazgaté

VEZERIGAZGATO
Kreinbacher Jozsef
iroda Budapest
Behun Karolina
Mindségiigyi vez. Vezigazgatdi assz.
Trajbar Judit Lisztes Eva
Gazdaségi igazgaté Miiszaki igazgaté
Koncz Mikios Kasa Zsolt
I I i [ L
Pénzlgyi vezetd Humaneréforras g.vez. Koényveldk Munkavédeimi Miszaki elokészitési vezetd
Horvath Adam Gaspar Mihaly Laszloné vezetd Heckenast Bals2s Létesitményfelelés,
Kun Lasziéné Toth Maté tervezomérndk
Hidi Zoltan Dévai Komeél e
TB, Pénziigyl Gazdasag! Vadasiné Vigh Andrea Lakics Tamas ELOGYARTAS
tgyintézo asszisztensek EIGKészits mernok Lénard Tamas RAKTAROZAS
Farkas Andrea Horvith Andras Szabo Krisztian Béla Pascal Mark Sandormé .
Horvathné Biczé Anett Varga Eszter Janké Attila Piroska Péter 2071-Paty,
Toms Miklés Kovidcs Annamdiia Kereszty Sandor M1 Business Park
Babos Be: Stampf idikd "E" éplilet"E/1"
o ' Szanyi Zoltan vez,: Littvan Istvan
Borbély Tamas Szita Gabrielt
Coo Mae Vasvan Richard
Vamosi Andras = z
Szakacs Gabor :‘; °| "Gz‘:g;gg
Varga Marton Bence
Dominkovics Imre
Marton Janos
Deme Péter 9700-Szombathely
Kovacs Agnes Javor u. 5.
Németh Réka vez.: Horvath Adam
—
EPITESVEZETOK
KIVITELEZES
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3. SZAMU MELLEK;ET ] ]
A KIBOCSATO 2019. EVI AUDITALT EVES BESZAMOLOJA

METAL HUNGARIA HOLDING Epitipari Zartkoriien
Miikodo Részvénytarsasag

(Nyilvantartasi szam: 01-10-043633, Adészam: 11310585-2-44)
2019. januar 01. - 2019. december 31.
idészakra vonatkozé
Altalanos zleti évet zard

Eves beszamold

Készilt: 2020. oktéber 20. (09:43:53)
A cégnyilvanossagroél, a bir6sagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol sz616 2006. évi V. torvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megdrzési ideje: 2030. majus 25,

A beszamold az Igazsagiigyl Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kdzremiikodd
Szolgalata (IM Csz) online beszamolé készitd programjaval, a bekildé altal megadott adatok alapjan kerdilt
el&éllltéésra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagdért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért felelfsséget
nem vallal,

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl letdltétt dokumentum. A szolgéitatott adatok a kibocséatas
idépontjaban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattdrban tarolt adatokkal.

1/9 oldal
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Kozzétevo cég adatai:

METAL HUNGARIA HOLDING épit&lpari Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag

Nyilvantartasi szam: 01-10-043633 Addszam: 11310585-2-44 KSH szdm: 11310585-4120-114-01
Székhely: Magyarorszag, 1096 Budapest Soroksari ut 1.

Elsé létesitd okirat kelte: 1996. majus 01.

A vonatkozé idészak: 2019, januér 01, - 2019. december 31.

A beadvény a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény alapjan kerilt 6sszedllitasra.

Benyujtés oka: Altaldnos Gzleti évet zard
Beszamold tipusa: Eves beszamold

Kényvvezetés médja: kettds kdnyvvitelt vezetd A cég kdnyvvizsgdlatra kételezett-e: Igen
El6z6 Gzleti év adatai: Az Sztv. szerinti dsszehasonlithatdsag biztositott. (kozzétett beszamolobdl dtemelt, nem modositott
adatok)

Lezart (izleti év(ek) mddositasa: Nem
Beadvany részei
W mérleg (Sztv. szerinti, "A" valtozat; szévege: magyar)
MW eredménykimutatas (Osszkoltség eljrassal; szévege: magyar)
W kiegészité melléklet (szbvege: magyar)
W addzott eredmény felhasznaldsara vonatkozd hatdrozat (hatdrozat szdma: 9/2020; szévege: magyar)
M fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés (Hitelesitd zaradék (mindsités nélkili konyvvizsgaldi vélemény).; szévege: magyar)

Kényveld Kényvvizsgalé
METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkérien Bacsi Ferencné
Miik6dé Részvénytarsasag Regisztraciés szama: 002896

Nyilvant. szam: 01-10-043633
Adészdm: 11310585-2-44
Székhely: Magyarorszag, 1096 Budapest Soroksari Gt 1.

Hidi Istvan Zoltan
Regisztracios szama: 173785

Bekiildé Nyilvanossagra hozatallal kapcsolatos egyéb informaciok

A vallalkozd, illetve az anyavallalat székhelyén minden
METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien érdekelt részére a beadvany megtekinthetdsége biztositasra
M(ikéd6 Részvénytarsasag keril, tovabba arrél minden érdekelt teljes vagy részleges
Nyilvant. szam: 01-10-043633 masolatot készithet.

Addszadm: 11310585-2-44
Székhely: Magyarorszag, 1096 Budapest Soroksari Ut 1.

Kreinbacher J6zsef Péter

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben meghatéarozott nagysagot jelzé mutatéérték

Targyévi Téargyévet
uzleti megeldzd zleti Térgité\‘:'et l}étlé'v;d
évben Eiben megelézé Ozleti évben
Uzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama 198 182 139

Készilt: 2020. oktéber 20. (09:43:53)

A cégnyilvanossagrol, a bir6sagi cégeljarasrél és a végelszamolasrol sz6l6 2006. évi V. torvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megbrzési ideje: 2030. majus 25.

A beszémolo az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljdrasban Kézrem(ksdé
Szolgalata (IM Csz) online beszamolé készité programjaval, a bekildé altal megadott adatok alapjan kerult
el6éllfi;t;;a. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl letdltétt dokumentum. A szolgéltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.

2/ 9 oldal
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Alairasra onalléan jogosult:

Elfogadas idépontja: 2020. majus 25.

A beszamolé a vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden keriilt dsszedllitasra, tovabba az a gazdalkodd
vagyonaroél, annak dsszetételérdl (eszkozeirdl és forrdsairdl), valamint pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl, illetve
tevékenysége eredményérdl megbizhatd és valds dsszképet ad.

Kreinbacher J6zsef Péter

Készdlt: 2020. oktéber 20. (09:43:53)
A cégnyilvénossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrél sz6lé 2006, évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megdrzési ideje: 2030. majus 25.

A beszamolé az Igazsagligyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljdrdsban Kozremiikodo
Szolgélata (IM Csz) online beszamolé készit programjaval, a bekildd altal megadott adatok alapjan kerdlt
elGélIlt:sra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért felelsséget
nem vallal,

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl letdltétt dokumentum. A szolgéltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.

3 /9 oldal
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A cég elnevezése: METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien M{ikédé Részvénytarsasdg

Nyilvantartdsi széma: 01-10-043633
Addszéma: 11310585-2-44

2019. januar 01. - 2019. december 31. idészakra vonatkozd

Altaldnos Gzleti évet zar6 Eves beszamolé
MERLEGE, Sztv. szerinti "A” valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

i g o~ " g £~ B} ;1;_’ 4
001. |Eszkozok (aktivak)
002. A. Befektetett eszk6z6k 2 482 566 1 952 809
003. 1. Immaterialis javak 11 161 13 050
004. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
005. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
006. 3. Vagyoni értéku jogok 11 161 13 050
007. 4. Szellemi termeékek 0 0
008. 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
009. 6. Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0
010. 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
011. I1. Targyi eszk6z6k 1 582 862 1878 371
012. j1c;gl(;1l?atlanok és a kapcsolodé vagyoni értékl 1051 582 1038 910
013. 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmlvek 440 570 778 037
014. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 45 230 51 344
015. 4, Tenyeészallatok 160 160
016. 5. Beruhazasok, feldjitasok 45 320 9 920
017. 6. Beruhazasokra adott elélegek 0 0
018. 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
019. 111. Befektetett pénzugyi eszkozok 888 543 61 388
020. 1. Tartos részesedes kapcsolt vallalkozasban 0 0
021. 2. Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban 0 0
022. 3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
023. 4. Tartosan adott kélcsbr_! jelept&s tulajdoni 0 0
részesedési viszonyban allé vallalkozasban
024. 5. Egyéb tartds részesedés 0 0
025. 6. Tartésan 'ad'ott‘kélesén' egyéb részesedési 0 0
viszonyban all6 vallalkozasban
026. 7. Egyéb tartdsan adott kélcson 0 0
027. 8. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 888 543 61 388
9. Befektetett pénzigyi eszkozok
028. értékhelyesbitgse W 0 9
029. 10 Befektetett pénzigyi eszkozok értékelési 0 0
kulénbozete
030. B. Forgdeszkozok 11 896 987 15 646 493
031. 1. Készletek 2 057 201 2 685 568
032. 1. Anyagok 662 072 370 072
033. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 1395129 2 315 496

* Eloz6 uzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatosag biztositott. (kbzzétett beszamoldbdl atemelt, nem médositott

adatok)

** | ezart (izleti év(ek) modositasa: Nem

Késziilt: 2020. oktéber 20. (09:43:53)

A cégnyilvdnossagrol, a birésagi cégeljarasrél és a végelszamolasrol sz616 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megdrzési ideje: 2030. majus 25.

A beszamold az Igazséagiigyi Minisztérium Céginforméacids és az Elektronikus Cégeljdrasban Kézremiikodo

Szolgélata (IM Csz) online beszamol6 készitd programjaval, a bekildo altal megadott adatok alapjan kerlt
eldéllitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valésagtartalmaért, jogszerliségéért felelGsséget

nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl letdltott dokumentum. A szolgdltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.

4 /9 oldal
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METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

A cég elnevezése: METAL HUNGARIA HOLDING Epltolpan Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag

Nyilvantartasi szama: 01-10-043633
Addszama: 11310585-2-44

2019. januar 01. - 2019, december 31. idészakra vonatkozo
Altaldnos Uzleti évet zaré Eves beszamold
MERLEGE, Sztv. szerinti "A" valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

034. 3. Novendék-, hizd- és egyéb dllatok
035. 4. Késztermékek
036. 5. Aruk
037. 6. Készletekre adott eldlegek
038. I1. Kdvetelések 8 741 811 12 543 617
039. (léeif’%\'lstelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 4 959 366 6 244 407
040. 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 572 600 1733131
041. 3. Kbvetelésgk Jelent&s tulajdoni részesedési 0 o
viszonyban lévo vallalkozdssal szemben
042. 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo 0 0
vallalkozédssal szemben
043. 5. Valtokovetelések 0 0
044, 6. Egyéb kovetelések 3 209 845 4 566 079
045. 7. Kovetelések értékelési kilonbbzete 0 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv kelési
0 e e e i 0 g
047. 111. Ertékpapirok 621 343 91 531
048, 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
049. 2. Jelentos tulajdoni részesedés 0 0
050. 3. Egyéb részesedés 0 0
051. 4. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
052. 2&2z;gaaptﬁzikcelu hitelviszonyt megtestesité 621 343 91 531
053. 6. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
054. 1V. Pénzeszkozok 476 632 325 777
055. 1. Pénztar, csekkek 2116 4 188
056. 2. Bankbetétek 474 516 321 589
057. C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 64 452 69 195
058. 1. Bevételek aktiv lg_ébeli elhatarolasa 27 503 8 619
059. il'h.;ggrsoelg::' raforditasok aktiv idébeli 36 949 60 576
060. 3. Halasztott raforditasok 0 0
061. Eszkéz&k (aktfvék) bsszesen 14 444 005 17 668 497
) Vi ; T, g s | T3, Al
063. D. Sajat toke 6 584 138 9 071 064
064. 1. Jegyzett téke 46 000 46 000
065. Ebbol: = Visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0
névértéken
066. 11. Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0

* El6z0 Uzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatésag biztositott. (kézzétett beszamolobdl atemelt, nem mddositott

adatok)

** Lezart izleti év(ek) mddositasa: Nem

Készilt: 2020. oktéber 20. (09:43:53)

A cégnyilvanossagrél, a birésagi cégeljarasrél és a végelszamolasrél sz4l6 2006, évi V, torvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megorzési ideje: 2030. majus 25.

A beszédmol6 az Igazsagligyl Minisztérium Céginforméacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ikodo

Szolgéalata (IM Csz) online beszamol6 készitd programjaval, a bekildé altal megadott adatok alapjan kerult
elbéllitdsra. Az IM Csz a kdzzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalméaért, jogszeriiségéért feleldsséget

nem vallal,

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl letsltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas

ld&ponqéban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.

5179 oldal
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METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

A cég elnevezése: METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag

Nyilvantartasi szama: 01-10-043633
Adébszédma: 11310585-2-44

2019. januar 01. - 2019. december 31. idészakra vonatkozé
Altalanos (zleti évet zard Eves beszamolo
MERLEGE, Sztv. szerinti "A" valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

0

111. Toketartalék
068. 1V. Eredmeénytartalék 4 841 357 5338 138
069. V. Lekotott tartalék 386 698 1 000 000
070. VI. Ertékelési tartalék 0 0
071. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
072. 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
073. VII. Addzott eredmény 1310 083 2 686 926
074. . Celtartalékok 0 0
075. 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
076. 2. Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
— 077. 3. Egyéb céltartalek 0 0
078. . Kotelezettségek 6 954 350 7 361 140
079. 1. Hatrasorolt kételezettségek 0 0
080. 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt 0 0
vallalkozéassal szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni
081. részesedési viszonyban lévé vallalkozassal 0 0
szemben
082. 3: Hétrasorol't lsc‘itg!ezettségek egyéb részesedési 0 0
viszonyban lévd vallalkozassal szemben
083. 4. Hé'traso!-olt kotelezettségek egyéb 0 0
gazdalkoddval szemben
084. 1I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 230 090 243 297
085. 1. Hossz( lejaratra kapott kolcsonok 0 0
086. 2. Atvéltoztathatd és atvaltozéd kdtvények 0 0
087. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbal 0 0
088. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
089. 5. Egyéb hosszu lejaratl hitelek 0 0
090. 6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal 0 0
szemben
7. Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni
091. részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal 0 0
szemben
092 8. Tartos kbtglgzettségek egyéb részesedési 0 0
y viszonyban lévd vallalkozédssal szemben
093. 9. Egyéb hosszu lejaratd kotelezettségek 230 090 243 297
094. II1. Rovid lejaratl kotelezettségek 6 724 260 7 117 843
095. 1. Rovid Igjératﬁ kolcsonok 0 0
Ebbol: — Az atvaltoztathatd és atvaltozd
096. kotvények g ¢

* El6z6 Gzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 8sszehasonlithatésag biztositott. (kbzzétett beszamolobdl atemelt, nem mddositott

adatok)

** Lezart lizleti év(ek) médositdsa: Nem

Készilt: 2020. oktéber 20. (09:43:53)

A cégnyilvanossagrol, a birésagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol szdlé 2006. évi V. térvény 18, § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megdrzési ideje: 2030. majus 25.

6 /9 oldal
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A beszémolé az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézremiikodo
Szolgélata (IM Csz) online beszamolé készitd programjaval, a bekildd altal megadott adatok alapjan kerilt
elééllﬂ::sra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésdgdért, valésagtartalmaért, jogszeriiségéért felelosséget
nem vallal,

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl letaltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
Idépontjaban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.



METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

A cég elnevezése: METAL HUNGARIA HOLDING Epitdipari Zartkériien M(ikédé Részvénytarsasag

Nyilvantartasi szdma: 01-10-043633
Addészéama: 11310585-2-44

2019. januar 01. - 2019. december 31. id6szakra vonatkozo

Altaldnos uzleti évet zaré Eves beszamold
MERLEGE, Sztv. szerinti "A" valtozattal

AR T T oL el R

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

1748 019

2. Rovid lejaratd hitelek 2937 016
098. 3. Vevoktol kapott eldlegek 147 073 115 447
099. Sioloanadebl a0 3459 528 4958 094
100. 5. Valtétartozasok 0 0
101. 6. Rovid lejaratu kotelezettsegek kapcsolt 0 0
vallalkozéssal szemben
7. Révid lejaratli kotelezettségek jelentds tulajdoni
102. részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal 0 0
szemben
8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb
103. részesedési viszonyban |év6 vallalkozassal 0 0
szemben
104. 9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 180 643 296 283
105. 10. Kételezettségek értékelési kilonbozete 0 0
106. 11 Szarmazeékos Ugyletek negativ értékelési 0 0
kilénbozete
107. G. Passziv ids'beli elhatarolasok 905 517 1236 293
108. 1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 311 126 289 218
109. gl.htggtrs;gg, raforditasok passziv idébeli 453 201 681 856
110. 3. Halasztott bevételek 141 190 265 219
111. Forrasok (passzivak) dsszesen 14 444 005 17 668 497

* El6z6 Gzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatésag biztositott. (kézzétett beszamoldbdl atemelt, nem médositott

adatok)

** [ezart uzleti év(ek) médositdsa: Nem

Készdlt: 2020. oktéber 20. (09:43:53)
A cégnyilvanossagrol, a birésagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz616 2006. évi V. tdrvény 18, § (6) bekezdése

értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2030. majus 25.

A beszamol6 az Igazsagligyi Minisztérium Céginformacios és az Elektronikus Cégeljardsban Kézremiikods
Szolgalata (IM Csz) online beszamol6 készité programjaval, a bekildd altal megadott adatok alapjan kerdlt
el&élllt:lfra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valésagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

‘A kiadmany az IM CSz online rendszerébél letéltott dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsétas
idépontjaban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattarban térolt adatokkal.
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METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

A cég elnevezése: METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkor(ien M(kodd Részvénytarsasag Pénznem: HUF
Nyilvantartasi széma: 01-10-043633 Pénzegység: ezer
Addszama: 11310585-2-44
2019. januar 01. - 2019. december 31. idoszakra vonatkozo
Altaldnos Uzleti évet zaré Eves beszamold
EREDMENYKIMUTATASA, Osszkoltség eljarassal

01. Belfoldi értékesités netto arbevétele 23312174 35159 173
002. 02. Exportértékesités netté arbevétele 141 534 1 869
003. 1. Ertékesités nettd arbevétele 23 453 708 35 161 042
004. 03. Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa 222 645 920 367
005. 04. Sajat elballitasy eszkozok aktivalt értéke 676 1789
006. 11. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 223 321 922 156
007. I1I. Egyéb bevételek 110 183 179 360
008. Ebb6l: — Visszairt értékvesztés 0 14 648
009. 05. Anyagkoltség 9 460 096 14 698 271
010. 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 2077 813 3653 522
011. 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 78 981 63 363
012. 08. Eladott aruk beszerzési értéke 4 517 555 705 242
013. 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 3116 780 9 979 024
014. 1V. Anyagjelleg( raforditasok 19 251 225 29 099 422
015. 10. Bérkoltség 1184 537 1607 479
016. 11. Személyi jellegu egyéb kifizetések 50 951 63 491
017. 12. Bérjarulékok 250 308 313 562
018. V. Személyi jellegli raforditasok 1 485 796 1 984 532
019. V1. Ertékcsokkenési leirds 174 286 195 693
020. VII. Egyéb raforditasok 1277 753 2021776
021. Ebbél: — Ertékvesztés 7 324 6 024
022. |A. Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye 1 598 152 2 961 135
023. 13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0
024. Ebbél: — Kapcsolt vallalkozastdl kapott 0
025. 14, Részesedésekbdl szarmazo bevételek, 0

arfolyamnyereségek
026. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozastdl kapott 0

15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl
027. (értékpapirokbol, kolcsonokbdl) szarmazo bevételek, 0

arfolyamnyereségek
028. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozastol kapott 0
029. tl)g\.’gtge{ee: kapott (jaré) kamatok és kamatjellegl 154 148
030. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozastol kapott 0
031. 17. Pénzugyi muveletek egyéb bevételei 151 842 252 982
032. Ebbél: — Ertékelési kulonbozet 0
033. VIII, Pénziigyi miveletek bevételei 151 996 253 130
034, 18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, 0

* El6z6 (zleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatosag biztositott. (kézzétett beszamoldbdl dtemelt, nem mddositott
adatok)
** | ezart uzleti év(ek) mddositasa: Nem

Késziilt: 2020. oktéber 20. (09:43:53)
A cégnyilvanossagrol, a birésagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol szolo 2006. évi V. torvény 18, § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megdbrzési ideje: 2030. majus 25.

A beszamol6 az Igazsagligyi Minisztérium Céginformaciés és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ikédé
Szolgélata (IM Csz) online beszamolé készité programjaval, a bekildé altal megadott adatok alapjan kerilt
elééllitélfra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatosdgdért, valosagtartalmaért, jogszerliségéért felelésséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl letdltott dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.
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METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

A cég elnevezése: METAL HUNGARIA HOLDING Epitdipari Zartkoriien Miikadé Részvénytarsasag
Nyilvantartasi szama: 01-10-043633

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

Addszdma: 11310585-2-44

2019. janya’r 01. - 2019. december 31. idészakra vonatkozo
Altaldnos tzleti évet zaré Eves beszamolé
EREDMENYKIMUTAT‘SA, Osszkoltséq eljarassal

arfolyamveszteségek

035. ~Ebbol: — Kapcsolt vallalkozasnak adott 0
19. Befektetett pénzigyi eszk6zokbol
036. (értékpapirokbdl, kdlcsénokbol) szarmazo 0 67
raforditasok, arfolyamveszteségek
037. Ebbél: — Kapcsolt véllalkozasnak adott 0
038. 3;02?2336 (fizetett) kamatok és kamatjelleg(i 40 998 35 385
039. Ebbél: — Kapcsolt vallalkozasnak adott 0
040. 21. Részesedések, értékpapirok, tartésan adott 0
kolcsondk, bankbetétek értékvesztése
041. 22. Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 202 290 279 656
042, Ebbél: — Ertékelési kiilonbozet 0
043. IX. Pénziigyi miveletek raforditasai 243 288 315 108
044, |B. Pénzigyi miveletek eredménye -91 292 -61 978
045. |C. Adozas elotti eredmény 1 506 860 2 899 157
046. X. Addfizetési kotelezettség 196 777 212 231
047. |D. Addzott eredmény 1310 083 2 686 926

* El6z8 Uzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatésag biztositott. (kézzétett beszamolobdl atemelt, nem médositott

adatok)

** Lezart uzleti év(ek) médositasa: Nem

Készilt: 2020. oktober 20. (09:43:53)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrél sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megdrzési ideje: 2030. majus 25.

A beszamolé az Igazsagligyi Minisztérium Céginformacios és az Elektronikus Cégeljdrasban Kozrem(iksdé
Szolgélata (IM Csz) online beszamol6 készité programjaval, a bekildé altal megadott adatok alapjan kertlt
el&éllltéé'sr'a. Az IM Csz a kézzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszeriségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébl letsltott dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idGpontjéban (2020. 10. 20. 09:43:53) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.
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METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

METAL HUNGARIA HOLDING ZRT.
SZEKHELY: 1096 - BUDAPEST, SOROKSARI U. 1.
ADOSZAM: 11310585 - 2 - 44

KIEGESZITO MELLEKLET

2019. DECEMBER 31.

2020. aprilis 23.
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METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

1. A vallalkozas adatai

A Tarsasag neve: Metal Hungdria Holding Zrt.
Székhelye: 1096 — Budapest, Soroksari u. 1. (Dunahaz)
Fioktelepek: 9700 — Szombathely, Karpati Kelemen u. 59. (irodahaz)

9700 — Szombathely, Javor u. 5.(raktdr — mihely)

9700 — Szombathely, Szedres u.3.

2071 - Paty, 0161/26. (raktar — mihely)

8481 — Somldévasarhely, Somlé hegy hrsz. 909.
Telephelyek: 1051 - Budapest, Dorottya utca 6. IV. em. 404.

1051 - Budapest, Dorottya utca 6. 2. em. 206.

1051 - Budapest, Dorottya utca 6. 1. em.

A Tarsasag a Szamviteli torvény 117.§ és a 119. §.(2) és (3) bekezdésben foglaltak alapjan
konszolidalt éves beszamolo készitésére nem kotelezett.

A részvénytdrsasag alaptékéje az 1997. évi CG - 01 - 10 - 43633 / 3. szamu Cégbirosagi
végzés szerint 46 000 000,- Ft, melybdl

- Josef Unger 460 db részvény — 50 000,- Ft névértékd részvény

- Kreinbacher Jozsef 460 db részvény — 50 000,- Ft névértékd részvény tulajdonosa.

A Térsasag képviseletére jogosult (6ndlliéan) Josef Unger, Kreinbacher Jézsef és Kasa Zsolt.

A jegyzett téke osszetétele:
33 350 000,- Ft készpénz befizetés
12 650 000,- Ft targyi apport

46 000 000,- Ft, mely a tulajdonosok kézott egyenld ardnyban oszlik meg

A Zrt. tevékenységi kore: épitGipari tevékenység, ezen belll acél- és vasbetonszerkezetek
burkoldsa, héjalasa. A villalkozds megbizasai teljesitésnél a piacon lévé legmodernebb
burkolasi rendszereket is alkalmazza.

Munkateriiletink 2019-ban egész Magyarorszag, ahol arbevételiink 100 %-a keletkezik,
exportot az EU teriletén beliil, Ausztridban, 706 e Ft-ot realizaltunk.

2. Szamwviteli politika

2.1 Altalénos informdcidk

A Tarsasag éves beszamoldt készit, ennek megfelel6en a ketts konyvvitel szabdlyai szerint
vezeti konyveit.

A beszamold készitésének idépontja a targyévet kovetd év februdr 28. napja. Az éves

beszamolé a magyar szamviteli torvénnyel oGsszhangban a bekerilési koltség elvének
alkalmazasaval késziilt.
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Az éves beszamold részei:
e A" tipusti mérleg
e Eredmény-kimutatas ,A” véltozat (6sszkoltség eljarassal)
o Kiegészité melléklet
o Uzleti jelentés

A Tdrsasag lizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Az éves beszamold adatai ezer forintban értendék.

2.2. A szamviteli politika fé6bb elemei

A Tarsasag a szamviteli torvény elGirdsai szerint vezeti a konyveit, késziti el beszamoldéjat.

A Tarsasag a szamviteli torvénnyel Gsszhangban kialakitotta szamlarendjét és szamviteli
politikajat, melynek keretében keriiltek meghatdrozdsra a pénzkezelési, leltarozasi,
selejtezési, iratkezelési, bizonylati rendje illetve eszkoz és forras értékelési szabdlyai.

A Térsasag rogzitette szamviteli politikdjaban, hogy a villalkozds folytatdsanak elvébél
kiindulva biztositani kell a szamviteli alapelvek (teljesség, valédisag, vilagossag, dsszemérés,
folytonossag, kovetkezetesség, dvatossag, bruttd elszémolds, egyedi értékelés, az idébeli
elhatdrolds, a tartalom elsGdlegessége a formaval szemben, a lényegesség és a koltség-
haszon Osszevetés) érvényesiilését.

Altaldnos szabalyként minden esetben jelentds dsszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak
évében —ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok értékének egyiittes,
eldjeltdl fiiggetlen 6sszege meghaladja az ellenérzott Gizleti év mérlegf6osszegének 2%-at,
illetve ha ez utébbi nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forint (Szamviteli
tv. 3§(3) 3.pont)

Nem jelent8s 6sszeg( a hiba, ha a feltart hibdk és hibahatdsok 6sszege nem haladja meg a
jelentds 6sszegli hiba fent hivatkozott értékhatérat. (Szamviteli tv. 3.§ (3) 4.pont).

A jelentds 6sszeg(i hibdkat a mérlegben és az eredmény-kimutatasban kiilén oszlopban kell
kimutatni.

A tarsasag szamviteli politikdja a 2016.év folyamdn a Szamviteli térvény valtozasait kovetve
valtozott meg, kovetve az Uj eredmény-kimutatas szabalyait.

2.3. Az értékelés dltaldnos szabdlyai

Az értékelés az eszkdzoknek és forrasoknak a beszamold mérlegében szerepeltetendd
értékének a meghatdrozasat jelenti. Az eszk6zok és a forrasok konywviteli nyilvantartasba
vételekor alkalmazott érték meghatdrozdsa is e fogalomkérbe tartozik, hiszen az év végi
értékelésnek ez a kiindulo alapja.
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Az értékelésnél a vallalkozads folytatdsanak elvébdl kell kiindulni, ha ennek az elvnek az
érvényestilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytataséanak ellentmondo tényezd, korilmény nem all fenn.

Az el6z6 Uzleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek — melyek az értékelési
szabélyzatban vannak rogzitve — csak akkor valtoztathaték meg, ha a véltoztatast elGidézé
tényezdk tartosan — legalabb egy éven tul — jelentkeznek és emiatt a valtozds allanddnak,
tartosnak minésil. Ez esetben a vdltoztatdst el6idézé tényezbket és szamszerdsitett
hatasukat a kiegészité mellékletben részletezni kell.

Az eszkozoket és a kotelezettségeket leltarozassal, egyeztetéssel ellenérizni, egyedenként
értékelni kell a Leltdrozasi Szabalyzatban foglaltak szerint.

A mérlegben kimutatott eredmény meghatarozasakor, a mérlegtételek koriltekintéen
elvégzett értékelése soran figyelembe kell venni minden olyan értékcsokkenést,
értékvesztést, amely a mérleg forduldnapjan meglévé eszkozoket érinti, a mérlegkészités
napjdig ismertté valt.

A mérlegben a kilfoldi pénzértékben nyilvantartott eszkozoket és forrasokat az lzleti év
mérlegforduld napjara vonatkozé devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni

Immateridlis javak

Az immateridlis javak beszerzési, illetve elGallitasi koltségen halmozott értékcsokkenéssel
csokkentve az ismert piaci értékiiknél nem magasabb értéken keriilnek kimutatdsra. Az
értékcsokkenés kiszamitasa a linearis modszer alkalmazasaval torténik, az immateridlis javak
varhaté hasznos élettartama alatt torténd leirdsdahoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok
alapjan. Az immateridlis javak varhato hasznos élettartama az aldbbiak szerint alakul:

e Vagyonértékil jogok minimum 5 év
e Szellemi termékek 3év
Targyi eszk6z6k

A térgyi eszkozok a mérlegben beszerzési, illetve el6dllitasi koltségen halmozott
értékcsokkenéssel csokkentve keriilnek kimutatasra. Az értékcsokkenés kiszamitdsa a linearis
modszer alkalmazasaval torténik, az eszkozok értékének a varhatd hasznos élettartam alatt
torténd leirdséhoz szlikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan. Az eszk6zok varhatoé hasznos
élettartama az egyedi eszkozértékelésbdl fakaddan eszkdzonként valtozik.

Hasznos élettartam: az az id6szak, amely alatt az amortizalhatd eszkozt a gazddlkodd a
varhaté fizikai elhasznalédas (tevékenységre jellemzé korilmények, az eszkoz fizikai
jellemz6i) erkolcsi avulas (technoldgiai valtozasok, termékek iranti kereslet) az eszkoz
haszndlataval kapcsolatos jogi és egyéb korlatozé tényezék figyelembevételével varhatéan
hasznalni fogja. Ezen id§szak alatt az amortizalandé eszkozt a gazddlkodé id6aranyosan az
eredmény terhére elszamolja.
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Maradvanyérték: a rendeltetésszer(i hasznalatbavétel, az iizembe helyezés id6pontjaban. a
rendelkezésre &ll6 informdciok alapjan, a hasznos élettartam fliggvényében — az eszkoz
meghatdrozott, a hasznos élettartam végén varhatdéan realizalhatd értéke. Nulla lehet a
maradvanyérték, ha ennek értéke valdszin(sithetéen nem jelentds.

A piaci értékelésen torténé bemutatds elve

Amennyiben az Uzleti év mérleg forduldnapjan az egyedi eszkoz piaci értéke jelentdsen
meghaladja a konyv szerinti értékét, immaterialis joszagnal, targyi eszkdznél a terv szerinti
értékcsokkenés figyelembevételével meghatdrozott nettd érték, akkor a killonbozet
osszegével csokkenteni kell az elszamolt terven feliili értékcsokkenés, az elszamolt
értékvesztés Osszegét és az egyéb bevételekkel szemben novelni kell az adott eszkdz kényv
szerinti értékét. A kilonbozettel a konyv szerinti értéket az adott eszkdznyilvantartasba
vételekor a szamitasba vett értékéig, az immateridlis joszagnal, targyi eszkoznél, a terv
szerinti értékcsokkenés figyelembevételével meghatdrozott netté értékig kell névelni
(visszairas osszege). A visszairds osszege nem lehet tobb mint a korabban terven feliili
értékcsokkenésként, értékvesztésként elszamolt dsszeg.

A piaci értékelésbe bevont, illetve a visszairassal érintett eszkdzok esetében a leltarnak —
tobbek kozott- tartalmaznia kell:
a) az egyedi eszkdz mérlegforduld napi piaci értékét;
b) az egyedi eszkbznek a kényv szerinti netté értékét (az elszamolt értékcsdkkenéssel,
értékvesztéssel csokkentett, a visszairassal novelt bekeriilési értékét)
c) a piaci érték és a netto érték kiilonbozetét

Eszkozok értékvesztése

Amennyiben az Uzleti év mérleg forduldnapjin az eszkoz piaci értéke alacsonyabb a kényv
szerinti (bekeriilés) értékénél, immateridlis joszagnal, targyi eszkdznél a terv szerinti
értékcsokkenés figyelembevételével meghatdrozott netté értékénél, az adott eszkodz
elszamolt értékhelyesbitést meghaladd kilénbozettel a konyv szerinti (bekertilési) értéket
kell (a terven feliili értékcsokkenésen tul), értékvesztés elszamolasaval csokkenteni.

A visszairds

Amennyiben az alkalmazott leirdsok miatt az eszkozok konyv szerinti értéke alacsonyabb
ezen eszkozok eredeti bekeriilési értékénél, és az alacsonyabb értéken valo értékelés
(immateridlis javaknal, targyi eszk6zoknél a terven fellili értékcsokkenés, egyéb eszkdzoknél
az értékvesztés elszamolas) okai mar nem, illetve csak részben élinak fenn, a leirasokat meg
kell sziintetni (immateridlis javaknal, targyi eszkdzéknél a mar elszamolt terven feliili
értékcsokkenés, egyéb eszkozoknél az elszamolt értékvesztés dsszegének csokkentésével). A
megbizhaté és valds Osszkép érdekében az eszkozt piaci értékére, legfeljebb azonban a
nyilvantartasba vételkor megallapitott, bekerilési értékére, immateridlis j6szagnal, targyi
eszkdznél a terv szerinti értékcsokkenés figyelembevételével meghatarozott nettd értékére
az egyéb bevételekkel szemben vissza kell értékelni (visszairas).

Befektetett eszkézok
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A gazdasagi tarsasagban lévé tulajdoni részesedést jelentd befektetést — fliggetlentl attdl,
hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepel — bekeriilési
értéken, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairt
osszegével novelt, konyv szerinti értéken kell kimutatni.

Kévetelések

A kovetelést (ideértve hitelintézetekkel, a pénzigyi vallalkozasokkal szembeni koveteléseket,
a pénzeszkozoket, a kolcsonként, az elélegként adott 6sszegeket is) — fliggetlendl attdl, hogy
az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel — az elfogadott,
az elismert osszegben, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 0sszegével novelt, konyv szerinti értéken kell kimutatni.

Pénzeszkozok

A mérlegben a pénztar, csekkek értékeként az tizleti év mérlegfordulé napjan a pénztérban
lévé forint pénzkészlet értékét, a valutakészlet atszamitott forint értékét, az elektronikus
pénzeszkozok értékét, a kapott csekkek értékét kell kimutatni.

A mérlegben a bankbetétek értékeként az tzleti év mérlegfordulé napjan a hitelintézetnél
elhelyezett forint betét bankkivonattal egyezé értékét, tovabba a devizaszdmlan lévé deviza
bankkivonattal egyezd értékének atszamitott forintértékét kell kimutatni, figgetlenil attol,
hogy azokat, belfoldi, vagy kilféldi hitelintézetben helyezték el.

A mérlegben a valutapénztarban 1évé valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat az Gzleti
év mérlegfordulé napjara vonatkozd CIB hivatalos deviza eladdsi arfolyamon datszamitott
forintértékén kell kimutatni.

Céltartalék képzése

Az addzés el6tti eredmény terhére céltartalékot kell képezni a sziikséges mértékben varhato
kotelezettségekre (garancialis  kotelezettség, kezességvallaldas, opcids lgyletek,
garanciavallalds, nem valddi penzios tgyletek, valtokezesi kotelezettség, le nem zart peres
tgyekkel kapcsolatos varhatd kotelezettség, korengedményes nyugdijazds, végkielégités,
kornyezetvédelmi kotelezettség,hataridds ligyletekbdl kovetkezd fizetési kotelezettség, stb.)

Kotelezettségek

A vev6tél forintban kapott el6leget a ténylegesen befolyt 0sszegben, a devizaban kapott
elbleget az atszamitott Osszegben kell a mérlegben kimutatni a szerzédés szerinti teljesitést
kovet6 elszamolésig, az el6leg visszautalasaig, illetve egyéb bevételenkénti elszamoldsaig
Az druszdllitdsbol, a szolgaltatds teljesitésébdl szarmazd, altaldnos forgalmi adot is
tartalmazo

a/ forintban teljesitendd kotelezettséget az elismert szamlazott 6sszegben

b/ devizédban teljesitends kotelezettséget — kivéve ha az ellenérték kiegyenlitése
exportdruval torténik — az elismert szamldzott devizadsszegnek a forintra dtszamolt
Osszegével kell a mérlegben kimutatni mindaddig, amig azt pénzeszkozzel, vidltéval ,
eszkozataddssal, a Polgdri Torvénykonyv szerinti beszamitassal ki nem egyenlitették,
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rendkivdili, illetve halasztott bevételként el nem szamoltak.

A forintban felvett hitelt, kélcsént ténylegesen folyésitott, illetve torlesztésekkel csokkentett
osszegben, a devizaban felvett hitelt, kdlcsont, ténylegesen folydsitott deviza, illetve
torlesztésekkel csokkentett deviza forintra &atszamitott osszegében kell a mérlegbe
kimutatni.

A kiilféldi pénzértékre sz016 kotelezettséget a bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti
teljesités napjara vonatkoz6 devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell a kdnyvviteli
nyilvéntartasba felvenni.

A mérlegben a kiilfldi pénzértékre sz6l6 kotelezettséget az iizleti év mérlegforduld napjéra
vonatkozé devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni

Ha a kotelezettség visszafizetendS Gsszege nagyobb a kapott ésszegnél, a visszafizetendd
Osszeget a mérleghen — jogcimének megfelel6en — a kétvénykibocsatds miatti tartozdsok, az
egyéb kotelezettségek vagy a valtotartozasok kozott kell kimutatni a kotelezettség
visszafizetésének id6pontjaig, és a kiegészit6 mellékletben be kell mutatni. A fizetendé
kamatként elszamolt kilonbozetbdl a targyévet kovetd Uzleti év(ek)et terhel Gsszeget az
aktiv idébeli elhataroldsok kozott kell dllomanyba venni, és id6aranyosan kell elszamolni.

A tdrsasdg a kotelezettségek kozott a szallitdsi, vallalkozasi, szolgaltatasi és egyéb
szerz6désekbdl eredd, pénzformaban teljesitendd elismert kételezettségeket tartja nyilvan.
A kotelezettségek rovid és hosszi lejaratiak lehetnek. A kotelezettségek a fizetés
pénzformdjatdl fuggden lehetnek belféldi és kiilféldi kotelezettségek, melyet a mérlegben
elkilonitetten tartja nyilvan.
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3. A vallalkozas f6bb mutatoéi

Adatok e Ft
Targyév/el6z6
Megnevezés 2018. év 2019. év rgy(;‘/’;e €
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 23312174 35159173 150,8
Export értékesités nettd arbevétele 141 534 1869 1,3
Ert. nettd drbevétele Gsszesen: 23453708| 35161042 149,9

A Zrt. netté arbevétele 2019. évben 49,9 %-kal novekedett az el6z6 évihez képest,
Arbevételiink tobb mint 99 %-a Magyarorszagrol szarmazott.

Az export darbevételt EU-n belll, Ausztridban teljesitett épitGipari szolgéltatasbol és
anyageladasbhdl realizdlta a Zrt. A kilfoldi munkak arbevétele 2019. évben jelentds
csokkenést mutatott, igy a kilféldi projektek stilya még mindig kevéshé meghatarozé az
arbevételen beldl.

A részvénytarsasag gazdasagi miveleteit kettés kdnyvvitellel rogziti, eredmény-kimutatasat
Osszkoltség eljarassal késziti.

4. Mérlegszamlak és alkalmazott értékelési eljarasok
4.1. Eszkozok

4.1.1. Befektetett eszkézok

A Zrt. befektetett eszkozeit brutté modon tartja nyilvan, illetve apport jegyzék szerinti
értékkel, melyet az elszamolt értékcsdkkenés csokkent.

A befektetett eszkozokon belil az immateridlis javak és tdargyi eszkézok 2019. évi
allomanyvdltozdsat a 1. szamu melléklet tartalmazza.

A fékonyvi szamlakhoz zart rendszerben kapcsolddik a szamitégépes analitikus nyilvantartas,
melyen keresztiil torténik az amortizacio kiszamitdsa, majd annak automatikus feladdsa a
fékonyvi rendszerben a koltség elszamoldsahoz

A Tao. Tv. szerinti amortizaciés kulcsok és a Szv. Tv. szerinti hasznalati évek szerinti
amortizacio eltér egymastol.

Adatok eFt
Megnevezés 2018. év 2019. év Valtozas
Befektetett eszkozok 2 482 566 1952 809 78,66%
Immaterialis javak 11161 13050| 116,92%
Targyi eszk6zok 1582 862 1878371| 118,67%

Az éves beszamoldban szerepl6é immateridlis javak és targyi eszk6zok helyességét leltarak
tamasztjdk ald. A beszamoldsi id6szakban a befektetett eszkézok a bazishoz viszonyitva
novekedd értéket mutatnak. A targy évi beszerzések, novekmények értéke meghaladta a
csokkenések értékét, a targyi eszk6zok dllomanya 18,67 %-kal novekedett.

A befektetett pénzigyi eszkozokben lényeges valtozas tortént, mert lejart és értékesitésre
kerdlt a CIB Hozamvédett betét alapban zarolt 6sszeg, a Befektetett eszk6zok allomanya:
-2018.év: 888 543 e Ft
-2019.év: 61388¢eFt
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4.1.2. Forgoeszkozok

4.1.2.1. Készletek

A forgdeszkozok kozott a készletek értéke 2 685 568 e Ft.

A vésarolt készletek nyilvantartasa stlyozott atlagaron torténik. Ertékilk a mérlegben
sulyozott atlagaron szerepel és leltdrakkal van alatdmasztva.

Adatok e Ft
Megnevezés 2018. év 2019. év Valtozas
KIEMELT ANYAG 570 665 276 532| 48,46%
EGYEB ANYAG 18 709 22 234| 118,84%
SZERSZAMOK GYARTOESZKOZOK 56 259 56 667| 100,73%
MUNKARUHA VEDORUHA 16 439 14 638| 89,05%
Anyagok dsszesen 662 072 370 072 55,90%

A zar6 anyagkészletek értéke csokkenést mutat el6z6 évhez képest, a csokkenés 44,1 %-ot
tett ki. A Tarsasdag anyagkészlet csokkenésének oka, hogy 2018. évben a tdrgyévi
anyagigényes projektekhez jelentés anyagbeszerzés tortént, és a 2019. évben megvaldsuld
projektek nem igényeltek az el6z6 évhez hasonld nagysagrend(i anyagbeszerzést.

Befejezetlen készletek dllomdnya
2018. évben
2019. évben
Allomanyvaltozas

1395129 e Ft
2315496 e Ft
920367 e Ft

2019.évi befejezetlen épitipari allomény tételes kidolgozdsa projektenként tortént. Minden
2019. évben le nem zért projekt esetében a befejezésig varhato teljes drbevételt és koltséget
szamba véve projektenként meghataroztuk a fedezeti aranyokat. Ezen fedezeti aranyokat
vetitettilk a 2019. évre gy, hogy a koltségek egy részét befejezetlen allomanyba tettik,
ezaltal a projekt 2019. évi fedezeti ardnya megegyezik a projekt teljes fedezeti ardnyaval. A
befejezetlen allomany elszamoldsaval biztositott a Sztv 6sszemérés elvének érvényesiilése.

A befejezetlen épitkezések koltségei leltar alapjan kertltek visszavételezésre 2 315 496 e Ft
Osszegben.

4.1.2.2. Kovetelések

Adatok e Ft
Megnevezés 2018. év 2019. év Valtozas
KOVETELESEK 8 741 811 12543 617| 143,49%

A kovetelések dllomanya jelentés mértékben, 43,49 %-kal nétt az el6z6 évihez képest. Mind
a vevikkel szembeni kovetelések, mind az egyéb kovetelések allomdnya jelentésen
emelkedett. 2019. évben a teljes kovetelés allomanyédbdl a vevbkkel szembeni kovetelés
49,78 % volt, ez 2018-ben 55,67 %, mig az egyéb kovetelések dllomanya 40,54 %-rol 36,4 %-
ra csokkent, mikozben jelentGsen emelkedett a kapcsolt véllalkozdsokkal szembeni kévetelés
dllomanya, igy elmondhatd, hogy a kdvetelések strukturalis szerkezete megvaltozott.
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A cég vevli kovetelés dllomanyanak ndvekményét az év végi nyitott, és nem lejart
kovetelések novekménye okozza.

Adatok e Ft
VEVOK 2018. év 2019. év Valtozas
BELFOLDI KOVETELESEK 4959 366 6243830 137,98%
KULFOLDI KOVETELESEK 0 577| 100,00%
VEVO! KOVETELESEK OSSZESEN: 4 959 366 6244407 137,99%
2019. évi egyéb kovetelések
Megnevezés adatok e Ft
Adott elGlegek 14 796
Garancialis visszatartas 3 054 399
Kolcsonkovetelések 1000
Ado jellegi kovetelések 895 462
Helyi adé jelleg( kovetelések 57 541
Osztalékelbleg kdvetelés 535775
Kilénféle egyéb kovetelések 5925
Munkaviszonybdl szarmazé kovetelések 1181
Egyéb kovetelések dsszesen 4566 079
Egyéb kovetelések dsszehasonlitdsa:
Adatok e Ft
Megnevezés 2018. év 2019. év Valtozds
Egyéb kovetelések 3 209 845 4566 079| 142,25%

Az egyéb kovetelések dllomanya jelentésen emelkedett el6z6 évhez képest. Az egyéb
koveteléseken belil azonban atrendez6dés tortént. A kdlcsonkovetelések értéke az el6z6
évben 471.000 e Ft. volt, targy évben 1.000 e Ft, az add jellegli kovetelések az el6z6 évi érték
dupldjara emelkedtek, illetve a garancialis visszatartasok értéke el6z6 évi masfélszerese. A
targy évben kimutatott, tulajdonosokkal szembeni osztalék-el6leg kovetelés 535.775 e Ft.

A Tarsasag targyévben kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelést 1.733.131 e Ft értékben
mutat ki.

4.1.2.3. Ertékpapirok

2019. évben a forgatasi céll értékpapir allomanya részben a CIB pénzpiaci lekotések értéke:
84.720 e Ft 6sszeghen, masrészt a Raiffeisen Bank altal nyilvantartott Raiffeisen Bank alapok
elnevezésli értékpapirok, 6.810 e Ft. értéke.

4.1.2.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok mérleghen kimutatott Osszege egyezfséget mutat a bankkivonatok,
valamint a hdzipénztdrak zaré egyenlegével.
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Adatok e Ft
Pénzeszkozok 2018. év 2019. év Valtozds
Bankbetétek 474 516 321589 67,77%
Pénztar 2116 4188 197,95%
PENZESZKOZOK OSSZESEN: 476 632 325777 68,35%

4.1.3. Aktiv idébeli elhatarolds

Az eszkozok kozott talalhaté még az aktiv id6beli elhatarolds 69.195 e. Ft-tal, melybél
= 8.619 e Ft targy évet érintS bevételek aktiv id6beli elhatarolasa
= 2019. évet érint6 fizetendd bonuszok elhataroldsa, 1.027 e Ft
" 60.576 e Ft targy évet érints koltségek, raforditasok. aktiv id6beli elhatdroldsa.

4.2, Forrdsok

4.2.1. Sajat téke
A Zrt. téke szerkezete 2019. év folyaman a kévetkez6képpen valtozott:
Adatok e Ft
Megnevezés Nyito Novekedés | Csokkenés Zaré
Jegyzett téke 46 000 46 000
Toketartalék 0 0
Eredménytartalék 4 841 357 1696 781 1200 000 5338 138
Lekotott tartalék 386 698 1 000 000 386 698 1 000 000
Ertékelési tartalék 0 0
Addzott eredmény 1310083 2 686 926 1310083 2 686 926
Sajat toke dsszesen 6584 138 5383 707 2 896 781 9 071 064

A sajat téke 2019. év sordn 2.486.927 e Ft-tal emelkedett. A sajat tékét ezen beliil az
eredménytartalékot csokkentette a 2018. év utdn jévahagyott osztalék és novelte a 2018. évi
adozott eredmény valamint a lekotott tartalékbdl a felhasznalt fejlesztési tartalék. A lekotott
tartalékot a felhasznalt fejlesztési tartalék dsszege csokkentette, mig a Tarsasag targy évben
1.000.000 e Ft vezetett at a lekotott tartalékok kozé a szabad eredménytartalék terhére. A
sajat tékét noveli a 2019. évi addzott eredmény 2.686.926 e Ft-tal.

Térgy évben a 2018. évi beszamold elfogaddsakor 200.000 e Ft osztalékot hagytak jova,
amely 2019. évben kerult kifizetésre, a szabad eredménytartalékot csokkentette. A 2019. évi
beszamol6 elfogadasakor a vezet6ség 996.000e Ft osztalék jovahagyasara tesz javaslatot a
szabad eredménytartalék terhére, ebbdl 535.775 e Ft-t osztalék-el6legként mar targy évet
megel6z6 évben kifizetett.

4.2.2. Céltartalékok

A Tarsasag nem képzett céltartalékot.

4.2.3. Kotelezettségek
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A kotelezettségek év végi zard alloménydrdl dsszességében elmondhaté, hogy minimalisan
emelkedtek az el6z6 évi allomanyhoz képest, mindossze 5,85 %-kal. A kotelezettségeken
belll kisebb mérték(i emelkedést mutatnak a hosszt lejarati kotelezettségek kozott
kimutatott garancidlis visszatartasok, a vevéi el6legek értéke csokkent. Nagyobb mértékben
csokkentek a rovid lejaratu hitelek allomanya, mikozben a szallitéi tartozas értéke hasonld
mérték(d emelkedést mutat.

4.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

2019. évben a hosszu lejaratu kotelezettség 243.297 e Ft, amely a szaéllitdi garancidlis és
fedezeti visszatartas osszege.

4.2.3.2. Rovid lejdratu kételezettségek

2019. évben a rovidlejaratu kotelezettségek osszege 7.117.843 e Ft, el6z6 évhez képest kis

meértékben, mindossze 5,85 %-kal emelkedett.

Szallitoi tartozas

Adatok e Ft
Megnevezés 2018. év 2019. év Valtozas
Belfoldi szallitok 2611081 3883340 148,73%
Kulfaldi szallitok 848 447 1074 755| 126,67%
SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3459528 4958094 143,32%

A szallitoi tartozasok év végi egyenlege jelentdsen emelkedett az el6zé évihez képest. A
szallitoi jellegli kotelezettségeken beliil is atrendezddés tortént, a belfoldi szallitok felé torténd
kotelezettség nagyobb mértékben, mig a kilfoldi szallitok felé nyilvantartott kisebb
meértékben emelkedett.

Rovid lejarata hitelek zaré allomanya 2019 évben: 1.748.019 e Ft, mely a rovid lejarata
projektfinanszirozasi hitelb6l és folyoszamlahitelbdl all. A teljes hitelosszeg 40,48 %-kal
csokkent el6z6 évhez képest.

A Bank felé a kovetkezé fedezeti biztositékok alltak a hitelek és bankgaranciak mogott:
ingatlan jelzalog, kovetelést terheld jelzalog, kezességvillalasok.

A vevoktol kapott eldlegek év végi dllomanya 115.447 e Ft, €l6z6 évben 147.073 e Ft volt.

2019. évi egyéb rovid lejarati kotelezettségek

Megnevezés adatok e Ft
Koltségvetési ado jellegii kotelezettségek 215793
Helyi add jellegl kotelezettségek 2878
Munkaviszonyhdl szarmazé kotelezettségek 77 612
Egyéb kotelezettségek dsszesen: 296 283

Az ,egyéb kotelezettség-csoport” legnagyobb tételei az ado jellegl kotelezettségek, illetve a
munkavallalokkal szembeni kotelezettségek. Ebben a kotelezettség-csoportban talalhaté a
2019. december havi, szja, a munkaaddi és munkavallaléi jarulékfizetési, a munkabér fizetési
kotelezettség tovabba a szakképzési hozzajarulas.
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4.2.4. Passziv id6beli elhatdroldsok

A 2019. évi passziv id6beli elhatarolas 1.236.293 e Ft, melybdl

- a bevételek passziv elhataroldsa 289.218 e Ft

- a koltségek passziv elhataroldsa 681.856 e Ft, ebbdl jelentdsebb tételek:
= 2019. évet érint6 2020-ban fizetendd prémium és jarulékai, 300.000 e Ft
= 32019. évet érintd bénusz elszamolasa, 77.978 eFt

- halasztott bevételek elhatéroldsa 265.219 e Ft.

5. Az eredmény-kimutatdshoz kapcsol6dé kiegészitések
5.1. Ertékesités netté drbevétele

A beszamoldsi id6szak nettd drbevétele az el6z6 évhez képest kis mértékben emelkedett.

Adatok e Ft
T
Megnevezés 2018. év 2019. év Targy(eg:;e da8
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 23312174 35159173 150,8
Export értékesités nettd arbevétele 141 534 1869 1,3
Ert. netté arbevétele 6sszesen: 23453708| 35161042 149,9

5.2. Egyéb bevételek
A vdllalkozds egyéb bevételei 6sszesen 179.360 e Ft, a béazisadatokhoz viszonyitva 62,78 %-os
emelkedést mutat. Azonban ez a tétel minimdlis részt képvisel a teljes bevételekbdl és a

Tarsasag eredményére nincs jelentds hatassal.

Az egyéb bevételek jelentds tételei a 2019. évben az aldbbiak:

Adatok e Ft

Ertékesitett targyieszkozok 19.474

Palyazati tAmogatas felolddsa 24.162

2019. évi bénusz elszamolasok bevétele 110.962

5.3. Anyagjellegli raforditdasok
Adatok e Ft
T :
Megnevezés 2018. év 2019. év érgyé\(/;/e)ldzé =
0

Anyagkoltség 9460096| 14698271 155,4
Igénybe vett szolgaltatas értéke 2077 813 3653522 175,8
Egyéb szolgaltatds értéke 78 981 63 363 80,2
Eladott aruk beszerzési értéke 4517 555 705 242 15,6
Eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke 3116 780 9979 024 320,2
Anyagjelleg(i raforditasok dsszesen 19 251 225| 29099 422 151,2
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A beszamolasi id6szak anyagjellegl raforditasai jelentés emelkedést mutatnak az el6z6
évihez képest, az emelkedés 51,2 %-o0s a bazishoz viszonyitva, ugyanakkor az drbevétel kozel
hasonlé szintli emelkedése mellett ez redlis. A fedezeti szint igy Iényegesen nem valtozott.
Az anyagjellegli raforditasok kozott az ELABE jelentdsen csokkent, a kozvetitett
szolgaltatasok, az igénybe vett szolgdltatdsok értéke emelkedett jelentésebben, illetve az
anyagkoltség emelkedése kdszonhetd annak, hogy tobb projekt esetén is nagyobb részt az
anyagfelhasznalas teszi ki.

Az ELABE és az Eladott, kozvetitett szolgaltatasok sorok kozott dtsorolds tortént: Az anyagos
alvallalkozék korabbi években az ELABE soron, 2019-t6l a kdzvetitett szolgaltatasok soron
kertilnek elszamolasra.

Kilfoldrél igénybe vett szolgéltatast az arbevételhez viszonyitva nem szamottevé dsszegben
az unids orszagokbdl vett igénybe a Tarsasag. (pl. eszkozjavitds, bérleti dij, épitSipari
szolgaltatasok stb.)

5.4. Személyi jellegii rdforditdsok

Adatok e Ft
Targyév/elbz6

Megnevezés 2018. év 2019. év év

(%)
Bérkoltség 1184537 1607 479 135,7
Személyi jelleg(i kifizetések 50 951 63 491 124,6
Bérjarulékok 250 308 313 562 125,3
Személyi jelleg(i raforditasok sszesen 1485 796 1984 531 133,6

A személyi jellegl raforditdsok Gsszege 2019. évben 33,6 %-al novekedett. A vdltozas két
dolognak volt készonhetd: targy évben 8,8 %-kal emelkedett az dllomanyi létszam, ezen beliil
7 %-kal a fizikai dolgozok létszama és 11 %-kal a Szellemi allomany, ill. bérfejlesztést is
végrehajtott a Tdrsasag.

Fo
Létszam allomanycsoportok szerint Atlagos statisztikai 4ll. létszdm Té""éé:/ wiao
Megnevezés 2018. év 2019. év %
Fizikai 100 107 107,0
Szellemi 82 91 111,0
Osszesen 182 198 108,8

A bérelemek az aldbbiak szerint alakultak, készonhetéen a létszamndvekedésnek, és a
bérfejlesztésnek:

Adatok e Ft
Bérelemek dllomanycsoportok szerint Személyi Szocialis
5 Brutté bér jellegli hozzajarulds Szadcipial
Megnevezés Kifizetések adé hozzdjérulas
Fizikai 595 072 6794 104 491 8474
Szellemi 760 306 19 011 142 614 10 084
Osszesen 1355378 25 805 247 105 18 558
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A Brutté bérkoltség, ill. a szocidlis hozzdjéruldas add, szakképzési hozzdjarulds értéke a
beszamoldban tartalmazza a 2019. évet érint6, de 2020. évben kifizetésre keriil6 prémium
Osszegét is, az elhatdrolt brutté prémium 252.101 e Ft, a munkaadot terhel§ szocidlis
hozzéjarulas add 44.118 e Ft, a szakképzési hozzajarulas 3.781 e Ft.

5.5. Ertékcsokkenési leirds

Az amortizaciés koltségek a szdmviteli politikdban meghatarozott értékcsékkenés leirasi
kulcsok figyelembe vételével keriiltek elszamolasra.

Adatok e Ft
Megnevezés 2018. év 2019. év Térgyé\(/é:lozb ev
Terv szerinti értékcsokkenés 165 666 181 391 109,5
Kisérték( eszkozok écs. elsz. 8 620 14 303 165,9
Ertékcsokkenés 6sszesen 174 286 195 693 112,3

A tervszerinti értékcsokkenés 12,3 %-al nétt az el6z6 évihez képest, terven feliili

értékcsokkenés elszamoldsa nem tortént.

5.6. Egyéb raforditdsok

Adatok e Ft
Megnevezés 2018. év 2019. év Térgyé\(/;/ e)Iszﬁ ov
0
Egyéb raforditasok 1277753 2021776 158,2

Jelentdsebb tételei:

Az egyéb raforditasok kozott 192.838 e Ft iparlizési adot, és 46.107 e Ft koltségvetéssel
szemben elszédmolandd adot és 1.195.242 e Ft mas vallalkozdsnak adott tdmogatast szamolt

elaZrt.
Adatok e Ft
Megnevezés Osszeg
Ertékesitett targyi eszk6zok 18 301
Utdlagos engedmény 77 978
Elszamolt értékvesztés 6024
Koltségvetési addk, jarulékok 46 107
Helyi adok 192 838
Adott tamogatas 1195 242
UzZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
Adatok e Ft
’ " Targyév/el6z6 év
Megnevezés 2018. év 2019. év (%)
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1598152 2961135 185,3
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Az Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye a 2019-ben az el6z6 évihez késpest 85,3 %-kal
emelkedett. Ennek tobb oka volt:
- Jelent6sen emelkedett az értékesités arbevételének 6sszege, 11.707.335 e Ft-tal.
- jelentds 0sszegben nétt az aktivalt sajat teljesitmények értéke,
- a fentieket csak részben korrigélta ,vissza” az anyagjelleg( réforditdsok 9.848.197 e
Ft, ill. a személyi jellegi raforditasok 498.736 e Ft emelkedése,
- az egyéb raforditdsok oOsszege jelentdsen nétt, kozel 58,2 %-kal nagyobb az el6z6
évhez képest.

5.7. Pénziigyi miiveletek bevételei

Adatok e Ft
Tarevév/el ”
Megnevezés 2018.év | 2019.év argye\(/;e) dzaev

0
Kamatbevételek 154 148 96,0
Pénziligyi miiveletek egyéb bevételei 0 2037 0,0
Fordulé napi 4tértékelés arfolyamnyeresége 0 3118 0,0
Deviza és valuta forintra véltds évkozi arfolyamnyeresége 151 842 247 827 163,2
Pénziigyi m(iveletek bevételei Gsszesen 151 996 253 130 166,5

A pénziigyi miiveletek jelentds része az elszamolt arfolyam kilonbozetekbél adddik. A kisebb
tételt jelenté kamatok 0Osszege jelentGs mértékben csokkent, koszonhetéen betéti
kamatlabak alacsony szintjének.

5.8. Pénziigyi miiveletek raforditdasai

A pénzigyi miveletek kiadasai emelkedtek az el6z6 évhez képest. A Tdrsasag jelentds
projekt hitelei ellenére csokkent a fizetett kamatok értéke. Jelent8s raforditasi tétel a
pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsaiban az arfolyam ingadozads hatdsaként elszamolt
arfolyam kilonbozet osszege, melyet a vevé és szdllitdé szamldk kiegyenlitéskori és
teljesitéskori arfolyamok eltérésbdl, tovdbba az egyéb devizds tételek arfolyamvaltozasibol
adodo szamviteli veszteség.

Adatok e Ft
Targyév/el6z6 é
Megnevezés 2018. év | 2019, év [——EY ‘(’;e) Ll
Befektetett pénzugyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 67 0,0
Fizetendd kamatok 40 998 35 385 86,3
Forduld napi artértékelés arfolyamvesztesége 53520 0 0,0
Deviza és valuta forintra véltas évkozi arfolyamvesztesége 148 770| 279 656 188,0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 243288| 315108 129,5
Pénziigyi mUveletek eredmény igy a kovetkezéképpen alakul:
Adatok e Ft
: 1626 &
Megnevezés 2018. év 2019. év Targyé\(r;:a) Gzb ey
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -91 292 -61 978 67,9
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Mérlegbdl szamitott mutaték:

2019. évben a Zrt. fent bemutatott szdmainak valtozasa okan jelentés eredmény (adézds
el6tti eredmény) emelkedés kovetkezett be. Ez elsésorban annak a kévetkezménye, hogy a
koltségek és az darbevétel hasonld emelkedése mellett emelkedett az aktivélt sajat
teljesitmények, ezt korrigdlta az egyéb raforditdsok emelkedése. A kiegészité melléklet

felépitése az el6z6 évivel azonos, elmondhaté, hogy minden fontos adatot, kimutatést
tartalmaz a mérleg és eredmény kimutatds korrekt elemzése és értelmezése érdekében.
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Mutatészamok:
Mutatészamok Képzése E'&gz"d,:"mn K Té'%g‘ﬁ)sw‘
(%) (%) Valtozas
Befekletett eszkdzok Befektetett eszkdzok 2 482 566 17.2% 1952 809 -l 111% 6.1%
aranya Eszkozok Gsszesen 14 444 005 Y 17 668 497 ’ i
. Sajét tke 6 584 138 9071 064
Sajat toke aranya Bsizin foirds 14 444 005 45,6% 17668497 51,3% 5,8%
Befektetett eszkdzok Befektetett eszk6zok 2 482 566 1952 809
fedezettsége Tartos forrrasok 6814 227 4% 3314 361 Znen | A%
Befektett eszkozok Befektetett eszkozok 2 482 566 1952 809
tokefedezetisége Sajat toke 6584 138 37.7% 9071064 21,5% | «162%
. Forgdeszkozok 11 896 987 15 646 493
Likviditasi mutaté I. Rovid lejaratd ktelezettségek 6 724 260 176,9% 7117843 219,8% 42,9%
Pénzeszkozok+Ertékpapirok
Likviditasi mutaté I1. —__Nevlk 6 057 341 901% | 6661715 | gage | 359
Ravid lejaratd kotelezettségek 6724 260 7 117 843
< Addzott eredmény 1310 083 2 686 926
Sajat toke hatékonysaga Sajat toke 6584 138 19,9% o071 084 29,6% 9,7%
Arbevétel aranyos Adézott eredmény 1310 063 5.6% _ o 7.6% 2,1%
eredmény Netté arbevétel 23453708 2 35 161 042 : ’

2019-0s évben mindkét likviditasi mutato értéke pozitiv értéket mutat, és mivel eleve igen jo
bazis érték volt a kiindulé alap, igy a 2019. évi eredmény is jelentdsen pozitiv likviditast
mutat, abszolut értéke raaddsul a teljesen megnyugtaté likviditasi helyzetrdl tantskodik.

A tokeelldtottsdg tovabbra is rendkivil magas, ezen értékek alatamasztjdk a
részvénytarsasag pénziigyi stabilitdsdnak fennmaradasat, és megfelels a t6keelldtottsagat,
mely megalapozza a hosszu tavu stabil gazdalkodas feltételeit. A Tarsasag tékeellatottsaga
rendkiviil jonak tekinthetd.

Ezeken fellil a tobbi mutaté értékében sem tortént jelentds véltozas az el6z6 évihez képest,
melyek azt tikrozik, hogy a Zrt gazddlkoddsa, vagyoni, pénziigyi helyzete stabil,
kiegyenstlyozott.
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Tarsasagi ado (adatok e Ft)

Addalap az altalanos szabdlyok alapjéan:

Adoézés elétti eredmény 2899 158
Adodalapot novelé tételek + 602 680
b) Ertékcsokkenés sztv. szerint " 195 693
gy) Kovetelésre elszamoll értékvesztés 6 024
g.) Egyéb + 400 963
Adobalapot csokkentd tételek - 1143 715
d) Ertékesokkenés tao tv - 136 391
f) az eredménytartaléknak az adéévben lekotott tartalékba atvezetett és az adoév utolsd napjan lekotott
tartalékként kimutatott 6sszege... AEE 50%-a, legfeljebb Fejlesztési tartalék max. 500 MFt " 1000 000
n) Kovetelésre az adéévben visszairt értékvesztés, behajthatatian kovetelés, kovetelés N
atruhazasakor kiegyenlitésekor, beszédmitasakor elszamolt bevételi tobblet 7324
Médositott adéalap - 2358 123
Adodalap 2358123
Adé 9% 212 231
2019.évi adokotelezettség 212 231
Igénybevett adokedvezmeény 0

Addszamitds - jovedelem (nyereség) minimum szerinti adéalap

Osszes bevétel 35 593 532

Elvart addalapot noveld tételek

Elvart adéalapot csokkentd tételek
Osszesen: 35 593 532

Jovedelem (nyereség) -minimum 2%-a 711 871

Adozas eldtti eredmény 2899 157
Jovedelem (nyereség) minimum szeirnti adéalap 711 871

Adéalap 2358123

Ado 9% 212 231
2019.évi adokotelezettség 212 231
Igénybevett adékedvezmény 0

A szamitott addalap illetve az addzas el6tti eredmény jelentGsen meghaladta a jovedelem
(nyereség) — minimum addalapjatot, ezért a fizetend6 tarsaséagi adot az altalanos szabalyok
alapjan dllapitja meg a tarsasag.

A 2019. évi addfizetési kotelezettségiink emelkedett el6z6 évihez képest, ami az addzas
el6tti eredmény nagyobb mértékl névekedésének kdszonhetd.
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Tajékoztatoé adatok:

Az éves beszamolo adatai a f6konyvi kivonattal egyezéek.

Konyvvizsgald adatai:

Bacsi Ferencné

1025 - Budapest Zoldmali lejté 10/B
Konywvizsgaldi kamarai szdma: 002896

A beszamol6 dsszeallitasaért felelds személy:
Hidi Istvan Zoltan

9700 - Szombathely, Nagy Lajos kiraly u. 65. 1/3.
reg.szama: 173785

A részvénytdrsasdg 2019. évben mindvégig megérizte fizet6képességét megfeleld
likviditasmenedzseléssel.

Pénzligyi kotelezettségeinek rendszeresen és folyamatosan eleget tett, add, TB jarulék,
szallitok és egyéb tartozasok vonatkozasaban.

Koltségvetéssel szembeni esedékesség utdni tartozasa nincs a tarsasagnak.

Az épitési projekteket a szerzédésekben villalt hataridére és megfelel6 mindségben
teljesitette a vallalkozas.

Garancidlis koltségek nem meriiltek fel. A kordbbi évek és a 2019. év megrendel&i garancialis
igények tapasztalati szamai alapjan (mely nulla, vagy ahhoz kozeli 6sszeg) a garancidlis
kotelezettségekre céltartalék képzés nem indokolt.

Kutatds+fejlesztési tevékenység nem volt.

A Zrt 2019. évi beszamolé elfogadasakor a kozgy(lés varhatéan 996.000 e Ft osztalék
fizetésérdl dont.

Vezetd tisztségviselSk juttatdsai:
Vezetd tisztségviselGk részére elGleg, kolcson illetve személyi jellegl kifizetés nem tértént.

Konyvvizsgdlé juttatasai:
Konywvizsgdld a beszamold auditaldsaért fizetett dijon feliil egyéb szolgéltatast nem nyujtott,
egyéb kifizetés részére nem tortént.

Kérnyezetvédelem:

A Tarsasdg tevékenységét a kornyezetvédelemre vonatkozé jogszabalyi el&irasok
betartdsdval végzi. A hulladékkezelésre, veszélyes anyagok kezelésére fokozottan figyel, az
ezzel kapcsolatos jogszabalyi elGirdsokat betartja.

A vallalkozas Cash-flow kimutatasat a kiegészité melléklet 2. melléklete tartalmazza.

.......................................................

Kreinbacher Jozsef
Elnik - Vezérigazgato
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Befektetett eszkozok alakuldsa
MEGNEVEZES 2018.12.31 Arany 2019.12.31 Ardny

Alapitas-Atszervezés 0 0,00% 0 0,00%
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0,00% 0 0,00%
Vagyoni értékd jogok 11161 0,45% 13050 0,67%
Szellemi termékek (4] 0,00% 0 0,00%
Uzleti vagy cégérték 0 0,00% 0 0,00%
Kisértékd immateridlis javak 0 0,00% 0 0,00%
Immateridlis javak 11161 0,45% 13 050 0,67%
Ingatlanok 1054977 42,46% 1038910 53,20%
Mszaki gépek, berendezések 438 962 17,67% 778037 39,84%
Egyéb berendezések, felszerelések 45 230 1,82% 51344 2,63%
Kisértéka eszkozok 0 0,00% 0 0,00%
Tenyészallatok 160 0,01% 160 0,01%
Beruhdzasok 45320 1,82% 9920 0,51%
Beruhdzdsokra adott elleg 0 0,00% 0 0,00%
Térgyi eszkézok 1584649 63,79% 1878371 96,19%
Immaterialis javak és targyi eszkdz6k

PR 1595 810 64,23% 1891421 96,86%
Tartds rés dés kapcsolt vallalkozdsb 0 0,00% 0 0,00%
Tartdsan adott kdleson kapesolt vallalkozdsban 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb tartds részesedés 0 0,00% 0 0,00%
Tenésa:\ adott I«‘iks?n e‘gyLéb részesedési o 0,00% 0 0,00%
vi yban ll6 vall

Egyéb tartdsan adott kdlcson 0 0,00% 0 0,00%
Tartos hitelviszonyt megtestes(td értékpapir 888 543 35,77% 61388 3,14%

. o ; € ¥ } g _"'




METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

2. szamu melléklet: Cash-Flow kimutatas

adatok E Ft-ban

:;::; A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
a b c e
I Szokdsos tevékenységbél szirmazé pénzeszkdz véltozas 1553518 527 282
1./a. | Addzds el6tti eredmény +/- 1 506 860 2899 225
1./b. | Korrekcitk az ad6zas elétti eredményben:
L Adozas el6tti eredmény +/- 1506 860 2899 225
2. Elszdmolt amortizécio + 174 286 195693
3. Elszadmolt értékvesztés és visszairds +/- 7324 -8624
4, Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbsége +/-
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/- -1174
6. Szallit6i kotelezettség valtozdsa +/- 215168 1498 566
7. Egyéb rovidlejaratl kdtelezettség valtozdsa +/- 268 615 84014
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 373773 330776
9. Vevé kovetelés valtozasa +/- -434 129 -1 285041
10. Forgdeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkdz nélkil) véltozdsa +/- -426 267 -2 606 697
11. | Aktiv idSbeli elhatérolasok valtozasa +/- 64 665 -4743
12. Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utdn) - -196 777 161061
13, Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -735775
. Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkdzvaltozds -241 536 328 009
14. Befektetett eszkéz0k beszerzése - -239 556 -518 620
15. Befektetett eszkozok eladdsa + 19474
16. Hosszt’i Ieiér?tra nydjtott kdlcséndk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 827 154
megsziintetése, bevaltdsa +
17. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek - -1980
18. Kapott osztalék, részesedés +
L. Pénziigyi m(iveletekbdl szirmaz6 pénzeszkdz-valtozas -963 954 -1034 857
17. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele +
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19. | Hitel és kdlcson felvétele + 474259 154 140
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz +
22. Részvénybevonas, t6kekivonas (t6keleszallitds) -
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
24, Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése - 1438213 -1188 997
26. Véglegesen atadott pénzeszkdzok -
V. Pénzeszkozok valtozasa (11.11.111. sorok) 348 028 -179 566
27. | Devizds eszkdzok atértékelése -/+: 28711
V. | Pénzeszkdzok mérleg szerinti valtozdsa (IV+27. sorok) /+ 348028 -150 855
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A METAL HUNGARIA HOLDING Epitipari Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasig
(1096 Budapest, Soroksari u. 1., cégjegyzékszam: .01-10-043633) észvényeseinek

Vélemény

Elvégeztem METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkiriien Miikodé Részvénytarsasag 2019. évi
¢ves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2019, december 31-i fordulonapra készitett mérlegbol
— melyben az eszkdzok és forrasok egyezo végosszege 17 668 497 E Ft, az adozott eredmény 2 686 926 E Ft
(nyereség) -, és az ugyanezen idéponttal végzodd tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité meliékletbél all.

Véleményem szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhato és valos képet ad a Tarsasag 2019. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végz6dd iizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszigon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel Gsszhangban (a tovabbiakban:
wszamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgélatra vonatkozd
— Magyarorsziagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottam végre. Ezen standardok értelmében
fenndllo felelsségem bovebb leirasat jelentésem , A konywizsgadlo éves beszamold konyvvizsgalataért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlen vagyok a tarsasigtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,, A konyvvizsgdloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrdl sz016 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
HKonyvvizsgdlok  Etikai  Kodexe™ben (az TESBA  Kodex-ben) foglaltak szerint, ¢és  megfelelek az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eloirasoknak is.

Meggydzodésem, hogy az altalam megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményemhez.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok a METAL HUNGARIA HOLDING Epitdipari Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
2019. évi iizleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkoz6 elbirdsaival 6sszhangban 6rténé elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésem
. Vélemény™ szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményem nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 dltalam végzett kdnyvvizsgilatival kapesolatban az én felelésségem az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az izleti jelentés lényegesen ellentmond-c az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteimnek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az lényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkdm alapjan arra a kdvetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességem errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan az én felelésségem tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo cldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés ¢és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Oldal 1/3
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Véleményem szerint a METAL HUNGARIA HOLDING Epitipari Zartkoriien Milkodé Részvénytarsasag
2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a METAL HUNGARIA HOLDING
Epitdipari Zartkoriien Miikodo Részvénytirsasag 2019, évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo
elbirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasag szamara nem ir elé tovabbi kdvetelményeket az iizleti
jelentésre, ezért e tekintetben nem mondok véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegii Iényeges ellentmondis vagy Iényeges hibds allitds sem jutott a tudomasomra, igy
¢ tekintetben nincs jelentenivalom,

A vezetés és az irdanyitissal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel osszhangban torténd ¢és a valés bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy Ichetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a viéllalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfeleloen kozzétegye a villalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé éves beszamolé osszeallitasaért.,
A vezetésnek a villalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennck az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek a Téarsasig pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célom kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akér csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas dllitast, valamint az, hogy ennek alapjin a véleményemet
tartalmazo fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassak ki. A kellé bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltdrja az egyébként Iétezé Iényeges hibas allitdst, A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozds, hogy ezek oOnmagukban vagy egyiittesen
befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazok
és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovabba:

o Azonositom ¢és felmérem az éves beszamolé akér csalisbol, akdr hibdbol eredd lényeges hibas allitdsainak
a kockdzatait, kialakitom és végrehajtom az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerzek a véleményem
megalapozasahoz. A csaldsbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

. Megismerem a konyvvizsgalat szempontjabodl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzek meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy a Tarsasdg belsé kontrolljanak hatékonysdgéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsak.

. Ertékelem a vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli beeslések és kapesolodo kozzétételek ésszerliségét.

Oldal 2/3

84



METAL HUNGARIA HOLDING Epitéipari Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag — Informacios Dokumentum

. Kavetkeztetést vonok le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a villalkozas folytatasanak elvén
alapulo éves beszamolo dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fenndll-¢ lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel a Tarsasag villalkozds folytatisara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonom le, hogy Iényeges bizonytalansag dll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésemben
fel kell hivnom a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapesolddo kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenem kell véleményemet. Kovetkeztetéseim a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésem datumdig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy a Tarsaség nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékelem az éves beszamold atfogd bemutatasit, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékelem azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-c az alapul
szolgdlo tigyletek és események valds bemutatasa.

. Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasira hozom - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve a Tarsasag dltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatom sordn dltalam azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. prilis 23.

Bacsi Ferencné
Kamari tag konyvvizsgilé
Nyilvantartasi szam: 002896
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